7 VUB BANKA

Stratégia vykonavania pokynov
(Order execution policy under MiFID)

Vseobecna uverova banka (d’alej len ,,VUB®) a.s., vynaklada vsetko usilie, aby zabezpecila najlepsi mozny
spdsob vykonavania pokynov svojich klientov v prislusnych podmienkach. Nasim cielom je vykonavat
¢innosti suvisiace s prijatim, postipenim a vykonanim pokynov klientov efektivne, zohl'adnujuc preferencie
aprofil klienta tak, aby sme dosiahli najlepS§ie mozné podmienky pre klientov a v stlade s prislusnymi
pokynmi a touto stratégiou vykonavania pokynov (dalej len ,,Stratégia®). Za tymto ucelom sme prijali

nasledujice opatrenia:

1. Zasady pri vykonavani pokynu

V pripade, Ze pokyn klienta neobsahuje ziadne konkrétne instrukcie, zohl'aditujeme pri jeho vykonani faktory,
za ktoré pokladame: cenu, naklady, rychlost’ vykonania, pravdepodobnost’ vykonania a vyrovnania obchodu,
objem pokynu, jeho povahu, pripadne iné dolezité aspekty.

Ak vSak klient vyda konkrétnu instrukciu, tykajicu sa pokynu, koname podla tejto konkrétnej inStrukcie
a toto konanie sa povazuje za splnenie povinnosti ziskat’ najlepsi mozny vysledok pre klienta. Za konkrétnu
inStrukciu pokladame aj urCenie limitnej ceny v konkrétnej mene, ¢o nds zavdzuje vykonat’ pokyn v danej
mene a tym vymedzuje okruh miest vykonu a partnerov (napr. v pripade, Ze je limitna cena v eur, pokyn bude
vykonany na miestach vykonu, ktoré obchoduju v eur ). Klient si musi byt vedomy, Ze v pripade zadania
akejkol'vek konkrétnej inStrukcie, tato nadm moze zabranit'® konat v stlade snasou implementovanou
Stratégiou pre dosiahnutie najlepSicho mozného vysledku. Ak postupujeme podla konkrétnej inStrukcie,

nezodpovedame za dosiahnutie najlepSiecho mozného vysledku podla tejto Stratégie.

2. Pripady neuplatnenia Stratégie

V tejto suvislosti nepovazujeme za vykonavanie pokynu klienta najmé nasledovné situacie, pri ktorych sa tato

Stratégia neuplatni:
e ked oznamujeme ceny, za ktoré sme ochotni kupit’ alebo predat’ financny nastroj,
ked’ sme osloveni klientom s poziadavkou na priamu kotéaciu finanéného nastroja,
ked’ sme s klientom vo vzajomnom rokovani o detailoch transakcie vykondvanej na nas vlastny tcet,
ked’ je klient bankou klasifikovany ako opravnena protistrana,
ked’ ide napr. o spotové operacie, depozita a tvery, a iné produkty, ktoré nie su financnymi nastrojmi ;
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7 VUB BANKA

3. Miesto vykonu pokynu

Pri kazdom realizovani pokynu vyberame také miesto vykonu alebo zdroj likvidity, kde sme pre dany
finan¢ny nastroj schopni dosiahnut’ najlepsi mozny vysledok. Pri plneni tohto zavizku moézme vyuzit' jeden
alebo viac druhov z nasledujticich miest vykonu:
e regulované trhy,
mnohostranny obchodny systém,
systematicki internalizatori,
nase portfolio,
ini ucastnici trhu

Prilohou tejto Stratégie su regulované trhy ako jedno z miest vykonu. V pripadoch, ktoré uzname za vhodné
a v suvislosti s vykonavanim Stratégie, moZeme pridavat’ a odoberat” konkrétne miesta vykonu. Pravidelne
prehodnocujeme zoznam miest vykonu ato vo vztahu ku kazdému druhu financného néstroja a tiez
skutocnosti, ovplyviiujice vyber miesta vykonu. Uvedené miesta vykonu nam umoziuju trvale ziskavat
najlep$i mozny vysledok pri vykondvani pokynov klienta. Zoznam miest vykonu zverejiiujeme na svojej

internetovej stranke www.vub.sk.

V nasich postupoch d’alej stanovujeme, pre ktory finan¢ny néstroj je konkrétne miesto vykonu najvyhodnejsie
a to z pohladu najlepsiecho mozného vysledku a pri primeranych oCakavaniach. V pripade tych finan¢nych
nastrojov, kde existuje iba jedno miesto vykonu sa predpoklada, ze sme poskytli servis najlepsiecho mozného

vysledku.
Pokyny tykajuce sa financnych nastrojov, ktoré sa obchoduju na regulovanych trhoch alebo mnohostrannych

obchodnych systémoch, st vykonavané aj mimo tychto regulovanych trhov alebo mnohostrannych
obchodnych systémoch len s predchadzajicim stihlasom klienta.

4. Sposob vykonania pokynu

V pripade, ze klient nezadd Ziadnu konkrétnu inStrukciu, zvazujeme pri sposobe vykonania nasledujiuce

faktory:
e cena,
naklady,
rychlost,
pravdepodobnost’ vykonania pokynu alebo vysporiadania obchodu,
objem resp. velkost prikazu,
povaha prikazu,
pripadne iné vyznamné parametre;

Pri vyhodnocovani relativnej dolezitosti kazdého z uvedenych faktorov prihliadame na:
e charakteristiku klienta, ktory pokyn zaddva (vratane jeho zatriedenia alebo kategorizacie),
e charakter a povahu pokynu, vratane pripadnych konkrétnych instrukeii,
e charakter finan¢ného nastroja, ktory je predmetom pokynu
°

charakteristika miesta, kde méze byt pokyn postipeny; 2/
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Pri uskuto¢neni pokynu ma spravidla najvyssiu dolezitost’ faktor ceny, d’alSim faktorom v poradi dblezitosti je

podrla nasich skusenosti likvidita na trhu.

Vyhradzujeme si vSak pravo v sulade s principom odbornej starostlivosti a s touto Stratégiou rozhodnut, ¢i
pre vykonanie ur¢itétho pokynu nema iny faktor vacsiu doélezitost. Takéto rozhodnutie je zaloZzené na
obchodnej skusenosti nasich $pecialistov a to v danom okamihu s prihliadnutim na vsetky relevantné vplyvy

prislusného finan¢ného trhu.

Ak vykondvame pokyn na ucet neprofesionalneho klienta najlepsi vysledok sa ur¢i z hladiska celkového
plnenia predstavujuceho cenu finan¢ného nastroja a ndklady spojené s vykonanim pokynu, ktoré¢ vznikli
klientovi a ktoré su priamo spojené s vykonanim pokynu, vratane poplatkov za zictovanie a vyrovnanie
a akychkol'vek poplatkov hradenych tretim osobam zapojenych do vykonania pokynu.

Ak existuje viac ako jedno konkurencné miesto vykonu pokynu pre financny ndstroj, pri posudzovani
poskytnutia najlepSicho mozného vysledku pre klienta sa prihliada na provizie a naklady na vykonanie pokynu
v kazdom mieste vykonu uvedenom v tejto Stratégii vykonavania pokynov a ktoré je dostupné na vykonanie

daného pokynu.

Zavizujeme sa, ze nebudeme ani urCovat ani uctovat’ svoje provizie sposobom, ktory by diskriminoval

niektoré miesta vykonu.

4.1 Stratégia postupovania pokynov

V osobitnom pripade, ked’ sa rozhodneme prijaty klientsky pokyn alebo pokyn tretej osoby na ucely jeho
vykonania uskutocnit’ prostrednictvom tretej osoby (iného obchodnika s cennymi papiermi), preberame na
seba zavizok uskutocnit’ vSetky primerané kroky tak, aby sme dosiahli pre klienta najlepsi mozny vysledok.
Pokyny postupujeme len tretim osobam, ktoré maju investi¢nl stratégiu, ktora je v sulade s ochranou prav
klienta podla zdkona. Zaroven monitorujeme ucinnost’ stratégie postupovania pokynov, najmi kvalitu
vykonavania pokynov zo strany tretich osob na ucely identifikacie a napravy nedostatkov. Tuto stratégiu
vyhodnocujeme najmenej raz rocne a pri kazdej zmene, ktorda moze ovplyvnit’ naSu schopnost’ pokracovat
v ziskavani najlepSiecho mozného vysledku pre klienta.

5. Postupy pre vykonanie pokynu

5.1 Financny nastroj akcie

Prevezmeme pokyn klienta a podl'a meny, v ktorej je zadana limitna cenova podmienka na nadkup/predaj akcii
resp. zlozena zaloha na nakup akcii, vyberieme protistranu, krajinu realizcie, resp. burzu cennych papierov,
na ktorej je realizovateIné obchodovanie v danej mene. Ak sa v danej mene obchoduje sucasne vo viacerych
krajinach, resp. na viacerych burzach v jednej alebo viacerych krajinach, rozhodujeme sa podl'a nasledovne;j
postupnosti:

e najvyhodnejsia realizacna cena — vtedy vyberieme trh, na ktorom je mozné pre klienta dosiahnut’
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e minimalizacia nakladov — v pripade, ak existuju dva alebo viac trhov s rovnakou realiza¢nou cenou,
vtedy sa rozhodujeme na zéklade vysky poplatkov daného trhu tak, aby pokyn klienta bol realizovany
pri najniz§ich moznych nakladoch na obchod;

e likvidita — v pripade, ak existuju dva alebo viac trhov srovnakymi nakladmi na transakciu,
rozhodujeme sa na zaklade likvidity daného trhu. Vys$iu prioritu mé trh s va¢$im zobchodovanym
objemom cennych papierov. V pripade, ak realizacia pokynu vyzaduje zvySent rychlost’ realizacie
transakcie (reakcia na rychlo meniace sa trhové podmienky napr. po ozndmeni spravy s podstatnym
vplyvom na trhova cenu) je likvidita cenného papiera na danom trhu najdolezitejSou realizacnou
podmienkou. Znamena to, ze pre dosiahnutie najvy$sej predajnej ceny resp. najniz$ej kupnej ceny
uprednostnime vykonanie pokynu na likvidnejSom trhu pred minimalizaciou nakladov.

Po realizacii obchodu s protistranou alebo na burze obchod zadavame do nadsho IT systému. Po realizacii
obchodu na burze cennych papierov prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi, zadame obchod do IT

systému po obdrzani konfirmdcie transakcie.

Miesta vykonu pokynu:
e regulované trhy (podl'a prilohy ¢.1),
e mnohostranny obchodny systém,
e naSe portfolio,
e ini Gcastnici trhu.

5.2 Financny nastroj podielové listy

Prevezmeme pokyn klienta prostrednictvom IT systému a pokyn realizujeme nasledovnym postupom:

e pokial ide o podielové listy otvoreného podielového fondu spravcovskej spolocnosti, ktora
zverejiyje Cisti hodnotu majetku vo fonde, resp. ocefuje svoje podielové listy raz denne, zasleme
objednavku spravcovskej spolocnosti, resp. sprostredkovatelovi investicnych sluzieb, ktory
uvedené Cinnosti zabezpecuje, na Upis resp. spatny nakup;

e pokial sa jedna o podielové listy uzatvoren¢ho podielového fondu spravcovskej spolo¢nosti, ktoré
sa obchoduju prostrednictvom burzy cennych papierov alebo obchodnikov s cennymi papiermi
plati, Ze dodrziavame pravidla ako pri obchodovani s akciami;

Po realizacii obchodu s protistranou alebo na burze zadavame obchod do IT systému. Po realizacii obchodu
prostrednictvom spravcovskej spoloc¢nosti, resp. so sprostredkovatelom investicnych sluzieb, zadavame
obchod do IT systému po obdrzani konfirmacie transakcie.

Miesta vykonu pokynu:
e regulované trhy (podla prilohy ¢.1)
e mnohostranny obchodny systém
e nase portfolio,
e ini Gcastnici trhu.
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Financny nastroj dlhopisy

Prevezmeme pokyn klienta prostrednictvom IT systému a pri realizacii pokynu sa rozhodujeme podla

nasledovnej postupnosti:

e najvyhodnejsia realizacna cena — prostrednictvom IT systému zistime najvyhodnejSiu realiza¢nu cenu

cvwe

prostrednictvom elektronického obchodného systému.

e minimalizécia ndkladov — v pripade, ak existuju dva alebo viac zdrojov s rovnakou realizacnou cenou,
rozhodujeme sa na zaklade vysky poplatkov daného obchodnika s cennymi papiermi resp. investi¢ne;j

svvr

e likvidita — v pripade, ak je poziadavka na realizdciu obchodu prostrednictvom -elektronického
obchodného systému protistranou odmietnuta (objedndvka je vratena, skoncila jej casova platnost’
alebo je protistranou ponuknutd ind, menej vyhodna cena), opitovne prehodnotime realizaciu pokynu
podla bodu 1.) a2.) aodmietnuti cenu neberieme do uvahy napriek tomu, ze figuruje
v elektronickom systéme;

Po realizacii obchodu s protistranou alebo na burze obchod zaddvame do IT systému banky. Po realizacii
obchodu prostrednictvom investi¢nej spolo¢nosti, zadavame obchod do IT systému po obdrzani konfirmacie
transakcie.

Miesta vykonu pokynu:
e regulované trhy (podl'a prilohy ¢.1)
e mnohostranny obchodny systém
e naSe portfolio,
e ini UcCastnici trhu.

6. Cas vykonania pokynu klienta

Zaviedli sme postupy a opatrenia, ktoré zabezpecuju bezodkladné, spravodlivé a pohotové vykonanie pokynov
klienta vo vztahu k pokynom ostatnych klientov alebo knaSim obchodnym zaujmom. Tieto postupy
a opatrenia umoznuju, aby sa inak porovnatelné pokyny klienta vykonali podl’a casu ich prijatia a zabezpecuju
splnenie tychto podmienok:
e pokyny vykonané na ucet klientov sa bezodkladne presne zaznamenavaju a alokuju,
e porovnatelné pokyny klienta sa vykonavaju postupne bezodkladne s vynimkou pripadov, ked’ to
povaha pokynu alebo prevladajice podmienky na trhu neumoziujua, alebo ak to nie je v zaujme
klienta,

e neprofesionalneho klienta budeme informovat’ o akychkol'vek vaznych prekazkach tykajicich sa
riadneho vykonania pokynov, o ktorych mame vedomost’.

Zaroven sledujeme vyrovnanie vykonaného pokynu alebo zabezpeCujeme toto vyrovnanie a tieZ
zabezpecujeme, aby vsetky financné nastroje alebo penazné prostriedky klienta prijaté pri vyrovnani tohto

vykonaného pokynu st bezodkladne a spravne prevedené na tcet prislusného klienta.
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Informacie o nevykonanych pokynoch klienta nezneuzivame a prijali sme prislusné opatrenia na zabranenie

zneuzitia tychto informacii zo strany ktoréhokol'vek nasho zamestnanca.

Klient tymto suhlasi, Ze na zaklade zasady odbornej starostlivosti uvazime, kedy pokyn mozno povazovat za
okamzite vykonany. Pokyn, ktory nie je okamzite vykonany budeme zverejnovat prostrednictvom nasej
webovej stranky alebo webovej stranky Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s.. V stlade s principom
odbornej starostlivosti a snahy dosiahnut’ najleps$i vysledok pre klienta, bude na nasom uvazeni, ktory pokyn

sa povazuje za okamzite nevykonany.

Ak ide o limitované pokyny klienta tykajlice sa akcii prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu, ktoré
nie si hned” vykonané podla prevladajucich trhovych podmienok, prijimame (ak klient vyslovne nevyda iné
inStrukcie) opatrenia na umoznenie najskorSicho mozného vykonania tohto pokynu okamzitym zverejnenim
tohto limitovaného pokynu klienta spdsobom, ktory umoznuje 'ahky pristup pre ostatnych tc¢astnikov trhu.
Tato povinnost’ sa povaZuje za splnenu, ak postipime limitovany pokyn klienta na regulovany trh alebo na
mnohostranny obchodny systém. Limitovanym pokynom sa rozumie pokyn kupovat’ alebo predavat’ finan¢ny

nastroj v ramci ur¢eného cenového limitu alebo vyhodnejsie a v uréenom objeme.

7. Umiestiiovanie a spajanie pokynov

Pokyny klienta alebo obchody na vlastny ucet s pokynmi iného klienta spajame len v pripade, ak nie je
pravdepodobné, Ze spojenie pokynov a obchodov bude celkovo nevyhodné pre niektorého z klientov, ktorych
pokyny maju byt spojené. Kazdého klienta, ktorého pokyn ma byt spojeny, tymto informujeme o tom, ze
ucinok spojenia vo vzt'ahu ku konkrétnemu pokynu méze byt v jeho neprospech. Zavidzujeme sa, Ze ucinne
dodrziavame opatrenia alokacie pokynov, ktoré zabezpecuju spravodlivi alokdciu spojenych pokynov
a obchodov za dostatoéne presnych podmienok, najmid ako st objem acena, ktoré urCuju alokaciu

a podmienky zaobchadzania s ¢iastocne vykonanymi pokynmi.

Ak spajame pokyn sjednym alebo viacerymi pokynmi jedného klienta a spojeny pokyn bol Ciastoéne
vykonany, alokujeme stvisiace obchody v stilade tymto bodom. Ak spojime obchod na vlastny ucet s jednym
alebo viacerymi pokynmi klienta, alokujeme suvisiace obchody spdsobom, ktory klienta nepoSkodzuje. Ak
spajame pokyn klienta s obchodom na vlastny ucet a spojeny pokyn bol Ciasto¢ne vykonany, alokujeme
suvisiace obchody prednostne klientovi. Ak vSak bez tohto spojenia by sme pokyn nemohli vykonat’ za takych
vyhodnych podmienok alebo vobec, alokujeme obchod na vlastny et proporcionalne v sulade so svojou
Stratégiou alokacie pokynov.

8. Sihrnné uéty

Uzatvarame dohody o obchodoch spocivajucich vo financovani cennych papierov tykajucich sa finan¢nych
nastrojov, ktoré st drzané pre klienta na sthrnom tcte, alebo inak pouzivame finan¢né nastroje drzané na
takomto ucte na ich vlastny ucet alebo ucet iného klienta, za splnenia tychto podmienok:

e kazdy klient, ktorého finan¢né nastroje su v drzbe spolo¢ne na suhrnnom tucte, udelil vyslovny sthlas,

e amame zavedené systémy a kontrolné¢ mechanizmy, ktoré zabezpecuju, ze takto mozno pouzit’ len tie

finan¢né nastroje, ktoré patria klientom, ktori dali predchadzajuci vyslovny stihlas. 6/0
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9. Vyhodnocovanie a aktualizacia

Pravidelne sledujeme a preverujeme ucinnost’ prijatej Stratégie a naslednu kvalitu vykonavania pokynov.
Stratégiu pokynov aktualizujeme najmenej raz ro¢ne a v pripade podstatnych zmien, ktoré maju vplyv na nasu
schopnost’ ziskavat’ najlep$i mozny vysledok pre klientov pri vykonavani pokynov. Zaroven najmenej raz
ro¢ne vyhodnocujeme ucinnost’ Stratégie vykonavania pokynov ato, ¢i miesta vykonu do nej zahrnuté
umoziuju ziskat’ najlepsi mozny vysledok pre klienta a ¢i je potrebné urobit zmeny naSich opatreni na
vykonavanie pokynov. VSetky podstatné zmeny naSich opatreni na vykonavanie pokynov a Stratégiu

vykonavania pokynov klientom v¢as oznamujeme.

10. Informacie o banke

VSeobecna uverova banka, a.s.
Mlynské nivy 1
829 90 Bratislava

Obchodny register Okresného stidu Bratislava 1., oddiel: sa, vlozka ¢islo: 341/B
I1CO: 31 320 155

ICD: SK2020411811

DIC: 2020411811

Kod banky: 0200

Oznacenie banky: SUBA

SWIFT kod: SUBASKBX

10.1 Licencia

VUB ako obchodnikovi s cennymi papiermi udelil Urad pre finanény trh, Vazovova 2, 813 18 Bratislava,
povolenie na poskytovanie investicnych sluzieb pod ¢islom GRUFT-014/2002/OCP zo dna 8.1.2003. Toto
povolenie sa povazuje za povolenie vydané Narodnou bankou Slovenska, nakol’ko dohl'ad nad obchodnikmi
s cennymi papiermi od 1.1.2006 presiel z Uradu pre finan¢ny trh na Narodnt banku Slovenska.
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11. Kontakty:
Telefonne centrum - sluzba KONTAKT

Tel.: 0850 123 000
E-mail: kontakt@vub.sk

Telefonne centrum je vam k dispozicii 24 hodin denne.

Ustredie

(v pracovnych diioch od 7:30 do 18:00 hod.)
Tel.: 02 5055 1111

Fax: 02 5556 6656

Menové operacie, peiazny trh
Tel.: 02 5055 9655

Kapitalovy trh
Tel.: 02 5055 9444

Struktirované produkty MM, Urokové derivaty, Menové opcie

Tel.: 02 5055 9555

12. Komunikacia

Klient m6ze pouzivat’ v obchodnom styku s nami slovensky jazyk. Ak sa klient s nami dohodne, je mozné

pouzivat v obchodnom styku aj iny jazyk. Forma a podmienky komunikacie st tiez predmetom dohody

s klientom, pricom okrem osobnej komunikacie moézeme v urCitych pripadoch vyuzivat komunikaciu

prostrednictvom posty alebo elektronickych komunikaénych médii (fax, telex, telefén, GSM, e-mail alebo

elektronické média).

13. Platnost’

Tato Stratégia vykonavania pokynov nadobuda platnost’ a G¢innost’ diiom 3.aprila 2008.
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Priloha ¢.1
Regulované trhy
Mena Krajina Burza
EUR Austria Wiener Borse
Belgium EuroNext Brussels
Finland OMX Nordic Exchange Helsinki
France Societe des Bourses Francaises
Germany  Boerse Berlin-Bremen
Frankfurter Wertpapier Boerse
Hanseatische Wertpapierboerse Hamburg
Bayerische Boerse
Baden-Wurttembergische Wertpapierboerse zu Stuttgart
European Warrant Exchange (EUWAX)
Rheinisch-Westfalische Boerse zu Dusseldorf
Niedersachsische Boerse zu Hannover
Deutsche Boerse
Greece Athens Stock Exchange
Italy Borsa Italiana
Netherlands EuroNext Amsterdam Effectenbeurs
Portugal Euronext Lisbon
Spain Mercado Continuo Espanol
Bolsa de Madrid
Bolsa de Barcelona
Bolsa de Bilbao
Bolsa de Valencia
GBP U.K. London Stock Exchange
CHF Switzerland Swiss Exchange
Berner Boerse
Virt-x
SKK Slovakia Burza cennych papierov
USD U.S. American Stock Exchange
New York Stock Exchange
National Association of Securities Dealers, Inc.
(NASDAQ)
U.K. International Listings on the London Stock Exchange
CAD Canada Toronto Stock Exchange
JPY Japan Osaka stock exchange
Tokio Stock Exchange
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