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Uvodné slovo predsedu Dozornej rady VUB, a.s.

Vazeni akcionari, klienti a obchodni partneri, za-
mestnanci!

Rok 2007 bol pre VUB velmi uspe$nym rokom.
Banke sa podarilo zlepsit podiely na rychlo rastu-
cich trhoch Uverov a vkladov a zabezpecit dalsi rast
rentability a efektivnosti. Konkrétne, VUB vzrastli
bankové vklady o 15 % a bankové uvery o 34 %,
¢im predstihla trhovy rast o dva, resp. desat per-
centualnych bodov. Na rozdiel od bankového trhu,
ktory zaznamenal pokles €istého zisku v minulom
roku, &isty zisk VUB skupiny vzrastol o 9 %. Okrem
toho pomer nékladov oproti prijmom klesol pod
50 % po prvykrat v histérii. V mene dozornej rady
by som sa chcel podakovat vedeniu a zamestnan-
com za tieto vynikajuce vysledky.

Osobitné podakovanie patri panovi Tomasovi Spur-
nému, ktorého patro¢né pdsobenie vo funkcii ge-
nerélneho riaditela VUB a predsedu predstavenstva
VUB bolo klu&ovym pre premenu banky na dnes-
ného moderného a dynamického trhového lidra. Po
takomto Uspe$nom obdobi sa pan Spurny rozhodol
v polovici roku 2007 ist dalej. Vyuzivam tuto pri-
lezitost privitat nového generalneho riaditela VUB
a predsedu predstavenstva péna Ignacia Jaquo-
tota, skiseného manazéra Intesa Sanpaolo, ktory
poésobil vo VUB od marca 2005 ako zastupca gene-
ralneho riaditela a podpredseda predstavenstva.

Rok 2007 bol Siestym rokom pod strategickym ve-
denim Banca Intesa, teraz Intesa Sanpaolo. V mno-
hych smeroch bol minuly rok zlomovym obdobim,
ktory ukoncil jednu éru a naStartoval novu tak pre
VUB i jej sesterské banky v strednej a vychodnej

Eurépe. Konkrétne, rastuca pritomnost banky In-
tesa Sanpaolo v regiéne vyzadovala nevyhnutné
zlepSenie koordinacie €innosti vratane prijatia no-
vej identity, ktord bude oznacovat v8etky medzina-
rodné banky skupiny. Napokon tym, Zze banka In-
tesa Sanpaolo poskytuje sluzby vySe 7,2 milionom
zakaznikov v 12 krajinach strednej a vychodnej
Eurépy a v oblasti Stredozemného mora, sa ban-
ka stala jednym zo Spi¢kovych hracov a hlavnym
protagonistom ekonomického vyvoja tychto kra-
jin. Okrem toho, banka Intesa Sanpaolo je hlavhou
hybnou silou v eurépskom bankovnictve a mbze sa
pochvalit trhovou kapitalizaciou, ktora ju zaraduje
na tretiu prieCku v eurozéne a 6sme miesto medzi
bankovymi skupinami vo svetovom meradle.

Novy vizualny vzhlad dcérskych bank Intesa San-
paolo bol predvedeny zaciatkom roku 2008 a jeho
ciefom je okamzita identifikacia dcérskych spolo¢-
nosti ako sucasti rozsiahlej medzinarodnej skupiny,
ktora vyznava rovnaké hodnoty a spésoby vo vzta-
hu k zakaznikom a ekonomickému spoloenstvu.
Intesa Sanpaolo zaroven vzdy verila, Ze ekonomic-
ké, spoloCenské a kulturne prostredie, v ktorom
pbésobi &i v Taliansku, alebo v zahrani¢i vratane
Slovenska, predstavuje tradiciu, ktora by mala byt
reSpektovand a zveladovana. Toto presvedcCenie
sa odréza v stratégii zmeny znacky, ktora v pripa-
de Slovenska zachovava su¢asny nazov banky, ale
meni jej oznacenie inymi farbami, pismom a logom
skupiny. Novy vzhlad VUB bude tak vyjadrovat novy
znak skupiny, charakterizovany symbolom rimske-
ho akvaduktu a menom banky: VUB BANKA. Akva-
dukt symbolicky predstavuje pevnost, technologic-
ky rozvoj, ale aj zZivot, prosperitu a jednotu medzi
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narodmi a kulturami. Akvadukt ako spolo¢ensky
prospesna stavba okrem toho vyjadruje zavazok
a zodpovednost skupiny vo&i spolo€nosti.

Strategické priority VUB banky smeruju vpred a,
samozrejme, prenikaju hlbSie ako prijatie novej
identity banky. Skratka, Intesa Sanpaolo o¢akava
od VUB, Ze si upevni poziciu lidra na slovenskom

trhu, posilni konkurencieschopnost a dosiahne vy-
nikajucu Uroven v oblasti nékladovej efektivnosti
a ekonomickej pridanej hodnoty. Kvantitativne ciele
stanovené pre VUB na splnenie tychto strategic-
kych zésad su naozaj ambiciézne. Ubezpecujem
Vas, ze Intesa Sanpaolo je pripravena podporit
VUB vo v8etkych délezitych projektoch vykonava-
nych pre splnenie tychto cielov.

Gyorgy Suranyi
predseda Dozornej rady VUB, a.s.
4

s ' »
/ﬂé e N /

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




Uvodné slovo predsedu Predstavenstva VUB, a.s.

Vazeni akcionari, klienti a obchodni partneri!

Rok 2007 bol silnym rokom pre VUB banku. Z ob-
chodného hladiska to bol najsilnejsi rok pre VUB od
privatizacie. TeSili sme sa znaénému rastu v8etkych
klientskych segmentov, retailu, SME, firemnych
a treasury aktivit. Co je délezité pri zamerani sa na
rast, zachovali sme disciplinu v nakladoch a dalej
zvySili hospodarnost operacii. Zameranie sa na
zdravé, hodnotovo zalozené zlepS$enie pozicie na
trhu sa vyplatilo pri dalSom zvySovani rentability.

Silny vykon VUB banky uré&ite s&asti vdadi i silné-
mu rastu slovenskej ekonomiky. Naozaj, s takmer
10 % rastom HDP v redlnych hodnotéch, vyvaze-
nym medzi firemnym a doméacim sektorom, ko-
meréné banky sa teSili stupajucemu dopytu po
produktoch a sluzbach. Obzvlast objem bankovych
uverov stupol o 24 %, prekro€iac uz i tak silny 20 %
narast v minulom roku. Objem bankovych vkladov
vzrastol o stabilnych 13 %, kym podielové fondy sa

po minuloro&nej stagnécii rychlo zotavili rastom ak-
tiv v sprave o 20 % v roku 2007.

Vzrast bankového sektora v roku 2007 bol nie-
len silny, ale tiez primerane distribuovany medzi
klientskymi sektormi. Fakticky minuly rok priniesol
najvyvazenejsiu mieru rastu v poslednom obdobi.
Toto sa tyka najméa uverového trhu, kde rast pdzi-
¢iek doméacnostiam v ostatnych niekolko rokoch
mnohonasobne prevySoval rast uUverov firemnym
klientom. V roku 2007 sa rozdiel v raste tychto
dvoch segmentov takmer stratil s 22 % rastom fi-
remnych objemov oproti 27 % rastom retailového
bankovnictva. Trh vkladov historicky zaznamena-
val menej nerovhomerné trendy medzi segmentmi
ako uverovy trh. Minuly rok v8ak priniesol nevidane
rovhomerné vysledky, ked objemy vkladov tak re-
tailovych, ako i firemnych klientov vzrastli zhodnym
13 % tempom.

VUB banka spravne predvidala novonajdenud rov-
novahu na uverovych i vkladovych trhoch. Zvysi-
li sme usilie posilnit nasu poziciu v celom spektre
klientskych i produktovych segmentov, vysledkom
¢oho je vyznamny podiel na celkovom raste trhu:
19 % podiel z narastu celkového objemu bankovych
uverov, respektive 20 % podiel na prirastku banko-
vych vkladov a podielovych fondov spolu. Toto bolo
vyrazné zlepSenie oproti minulému roku, ked nase
obchodné vysledky boli nerovhomerné a stratili sme
podiel na trhu vo viacerych segmentoch.

V roku 2007 sme boli znovu velmi Uspesni na re-
tailovom fronte, kde sme zvySili podiel na oboch
trhoch, péziCkovom i vkladovom. Pokracovali sme
vo vyraznom raste hypotekarnych uverov a syste-
maticky rozSirovali objem spotrebitelskych uverov
jednak prostrednictvom banky, ako aj nasej Spe-
cializovanej dcérskej spolo¢nosti Consumer Finance
Holding. Na vkladovom trhu doméacnosti sme potvr-
dili poziciu lidra v inovaciach zavedenim bezného
Uctu s vysokym uroc¢enim — flexi extra. Odmenenim
aktivit na beznom ucte urokovou mierou vySSou, ako
je trhova, umoznujeme klientom vynahradit si nakla-
dy spojené s bankovymi operaciami. Prostrednic-
tvom vys&Sieho uroku zo zostatku na ucte tak posky-
tujeme najkonkurenénejSiu ponuku na trhu. Takisto
sme boli uspesni v konkurenénom boji o Uspory do-
macnosti zvySenim objemu bankovych terminova-
nych vkladov o 16 %, aktiv v sprave nasej spravcov-
skej spolo€nosti 0 21 %, respektive aktiv v sprave
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penzijnych fondov s Generali Poistovriou o 91 %.
Okrem tradi¢ne silnych komerénych vysledkov v re-
tailovej oblasti mézeme s poteSenim konStatovat,
Ze sme dosiahli pozitivny obrat na useku firemné-
ho bankovnictva. Najma uvery pre malé a stredné
podniky (MSP) prudko vzrastli o 34 %. Tento rychly
rast objemov Uverov bol vysledkom zlep$eni a kon-
solidacie nasho nového obchodného modelu pre
tento segment. Minuly rok sme tiez znac¢ne rozSirili
ponuku uverov pre vyznamnych firemnych klientov
vyuzitim rozmachu v nehnutelnostiach a projekto-
vom financovani. Celkovo Gvery skupiny VUB na
konsolidovanej baze vzrastli o prudkych 41 %, ¢o
bola najvys$sia miera rastu spomedzi konkurentov
a dramaticka zmena v porovnani s nasim 8 % ras-
tom v roku 2006. Dblezité je, Ze zrychlenie rastu
uverov prislo ruka v ruke s dalSim zlepSenim kvality
aktiv s 1,73 % podielom nesplacanych uverov na
hrubych uveroch.

Vyznamny rast obchodnych vysledkov sa odra-
zil vo finanénych vykonoch. Na konsolidovanej
baze VUB dosiahla prijmy vo vyske 12,9 miliardy
SKK, ¢o predstavuje o 10 % viac ako minuly rok.
Vdaka projektu Optimum a dal$im iniciativam za-
meranym na usporu nakladov sme udrzali vydavky
pod kontrolou, ktoré na urovni skupiny vzréastli len
0 6 %. Vysledkom je, Ze pomer nakladov k prijmom
sa zlepsil na 50 % z 55 % v roku 2006 a prevadz-
kovy zisk vzrastol o 15 % oproti minulému roku na
6,1 miliardy SKK. Po zohladneni opravnych polo-
ziek, rezerv a dane z prijmu skupina zaznamenala
Cisty zisk 4,1 miliardy, 0 9 % va&Si ako minuly rok.

V buducnosti bude velmi tazké udrzat dynamiku
obchodného rastu roku 2007. Externé prostredie
pre bankovnictvo sa stalo menej priaznivym. Glo-
balne ide o obavy z hypotekarnej krizy v USA, ktora
nasledne oslabila SirSie uverové trhy a podlomila
najvacsie svetové hospodarstvo blizko k recesii.
Eurépa je ekonomicky zdravsia, avSak ovplyvnena
prisnejSimi globalnymi uverovymi podmienkami.
Slovensko je v ur¢itej miere kryté pred globalnym
vyvojom vdaka rychlo sa konvergujucemu hospo-
darstvu a stale este len rozvijajucemu sa uUverové-
mu trhu a trhu s nehnutefnostami. AvSak priznaky
spomalenia hospodarskeho rastu su viditelné. Za-
¢iatkom roku 2008 konjunkturélne prieskumy vyka-
zovali pokles ekonomického sentimentu tak medzi
podnikatelmi, ktorych tazili o€akavania o budiucom
dopyte po ich vyrobkoch, ako aj spotrebitelmi,

medzi ktorymi bola nastrbena atmosféra zhorSe-
nou perspektivou Uspor.

Okrem toho, vykonnost VUB a bankového sektora
bude vo vSeobecnosti Uzko ovplyvnena konver-
genciou Slovenska do EMU. Pripravy na zavede-
nie jednotnej eurépskej meny v roku 2009 uz teraz
vyZzaduju znacné investicie do IT infrastruktury,
komunikacie a $koleni. Samotny prechod na euro
su€asne pripravi banky o podstatnu €ast vynosov
z kurzovych transakcii a inych zdrojov. Zna¢na Cast
stratenych vynosov sa odzrkadli na naSom finan¢-
nom vykone uz v druhej polovici roku 2008.

Beruc do uvahy tieto horizonty, musime sa sustredit
viac ako inokedy na nasich klientov. Ci je to uz velka
firma, alebo sukromnda osoba. Skuto¢ne vynikajuca
kvalita sluzieb zakaznikom je klfu¢ovou liniou, kto-
rej sa musime drzat na nasej ceste stat sa najlep-
$ou bankou na Slovensku podla hodnotenia nasich
zdkaznikov. V riadeni kvality sluzieb, v spolupraci
s Intesa Sanpaolo, sme odstartovali projekt navrhu
a implementacie systému merania spokojnosti za-
kaznikov. Dalej ho musime implementovat do moni-
torovacich a rozhodovacich procesov a zameranim
sa na vyrieSenie staznosti zakaznikov a ich zniZzenie
musime zlepSit udrzanie si zdkaznikov.

Aby sme mohli lepSie sluzit zakaznikom, potrebuje-
me sa k nim dostat blizSie tieZ geograficky. Uvedo-
mujeme si, ze velka Cast nasej siete bola vytvorena
pred rokom 2000, dlho pred hospodéarskym rozma-
chom krajiny, ktory podstatne zmenil urbanistické
rozdelenie obyvatelstva na Slovensku. Hoci sme
sa snazili udrzat krok s meniacim sa ekonomickym
prostredim otvaranim novych poboc¢iek v rychlo
rastucich mestskych &€astiach, nemohli sme Uplne
podchytit geograficky zmenenu tvorbu HDP a ma-
jetku v krajine. Dbékladné prehodnotenie pokrytia
nasou sietou — projekt Proximum - je preto kluco-
vou prioritou. Aby sme mohli zlepSit sluzby zékaz-
nikom, musime ist dalej, nez snazit sa o zdokona-
lenie nasej pobockovej siete, a su€asne pracovat
na dékladnej revizii a zmene call centra a internet
bankingu. Cielom je zvysit kvalitu, dostupnost pre
klienta a efektivnost sluzieb.

Komeréne napriek silnému rastu naSich uverov

k aktivam spomedzi naSich konkurentov na lokal-
nom trhu, ako aj v skupine Intesa Sanpaolo. Hlavny
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ciel obchodného rozvoja na ceste vpred preto musi
zostat na Uverovych aktivitdch. Okrem troch existu-
jucich pilierov stratégie rastu: retail, mali podnika-
telia a MSP, musime urychlit tvorbu aktiv tiez v seg-
mente velkych firemnych klientov. Sme si vedomi,
Ze konkurencia v tomto segmente je zvlast silna
a ceny niekedy iracionalne. Suc¢asne si v8ak uvedo-
mujeme délezitost velkych firiem vo vztahu k rastu
slovenskej ekonomiky, ako aj na8mu podielu na trhu
a zdravej vyvazenosti aktiv. Okrem domacich mien
a medzinarodnej klientely na Slovensku sa budeme
snazit rozSirit aktivity aj naSej prazskej pobocky na
¢eskom trhu. V segmente malych a strednych pod-
nikov/MSP kltu¢ovym projektom na ceste vpred je
integracia novonadobudnutej lizingovej spolo¢nosti
B.O.F., Siestej najva¢Sej na slovenskom lizingovom
trhu.

Zhrfiujuc, rok 2008 bude v mnohych smeroch ro-
kom priprav a zmien — vratane zmeny nasej vizual-
nej identity. Uspe&né zvladnutie vsetkych vyziev si
vyzaduje, Ze sa budeme vSetci snazit dosiahnut nas
spolo¢ny ciel a vyznavat silné hodnoty, ako uUcta
k ¢loveku, transparentnost a orientacia na klienta.

Na zaver by som sa rad podakoval naSim zamest-
nancom za ich oddanost, usilovnu pracu a skvelé
vysledky po&as minulého roka. Tiez by som chcel
vyjadrit vdaku klientom a obchodnym partnerom za
doéveru, ktoru prejavuju banke, a akcionarom za ich
podporu. Zelam nam v&etkym len to najlep$ie v na-
roénom roku 2008.

Ignacio Jaquotot
generélny riaditel a predseda Predstavenstva VUB, a.s.
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Vyvoj externého prostredia

V roku 2007 slovenské hospodarstvo stavalo na
pozitivnych trendoch z predchadzajucich rokov a
dosiahlo najlepS$ie vysledky. Skuto¢ne, zvySujuce
sa kapacity a spustena vyroba v exportne oriento-
vanom automobilovom a elektronickom priemysle
posunuli rast redlneho HDP k 10 % oproti predcha-
dzajucemu uz aj tak silnému rastu na urovni 8,5 %
v roku 2006. Toto bol Siesty rok za sebou, ked Slo-
vensko prerastlo svojich visegradskych susedov.
Délezité je, ze rast slovenského hospodarstva bol
takmer Styrikrat vyssi ako v eurozéne, €o zname-
na, Ze Slovensko urobilo minuly rok dal$i vyznamny
krok na ceste priblizovania sa zapadoeurdpskej zi-
votnej drovni.

Délezitym faktom je, Ze rast slovenského hospo-
darstva bol nielen rychly, ale aj vyrovnany. Zahra-
ni¢ny, ako aj domaci dopyt pozitivne prispeli k rastu
HDP. Firemny sektor zaznamenal zisk o 10 % nad
uz rekordne vysoku uroveri v roku 2006, pri¢om do-
macnostiam prospel dalsi pokles nezamestnanosti
a znacény rast prijmov. Silny hospodarsky rast za-
roven posilnil verejné financie, a tym znizil celko-
vy fi8kalny deficit pod 3 % HDP bez toho, aby sa
verejny sektor musel vzdat realnych prirastkov vo
svojich vydavkoch.

Finan&né trhy boli ovplyvnené v roku 2007 dvomi
dblezitymi udalostami. Prvou bola revalvacia parity
vymenného kurzu koruny v ramci ERM Il 16. marca.
Nova parita 35,4424 SKK voci EUR bola o 8,5 %
silnejSia ako pévodna 38,4550 stanovena pri vstu-
pe Slovenska do ERM Il 25. novembra 2005. Re-
akciou koruny bolo rychle zhodnotenie na uz i tak
silnu Uroven 32,68 voc¢i EUR a kratko nato central-
na banka znizila v dvoch krokoch oficialne urokové
miery o 50 bazickych bodov. Druh& udalost ovplyv-
fujuca slovenské finanéné trhy mala globalnejsi
charakter a vyplynula z hypotekarnej krizy v USA,
ktord vypukla na konci leta. Tato kriza, ktora sa
postupne rozSirovala a zasiahla SirSie Uverové trhy,
utlmila likviditu a spésobila sprisnenie Uverovych
podmienok aj v Eurépe. Okrem toho kriza zasadila
uder dbévere investorov a viedla k zvySenej antipatii
riskovat, ¢o takisto negativne ovplyvnilo rozvijajuce
sa trhy strednej Eurdpy vratane Slovenska. Reak-
ciou bolo, Ze koruna nac¢as zastavila svoje posilfo-
vanie a obchodovala sa v pomerne stabilizovanom
pasme az do zaciatku roku 2008.

Z pohladu bankového sektora sa lokalny trh tesSil
dalSej expanzii. Trh bankovych uverov a vkladov
zaznamenal silny narast — o0 24 %, respektive 13 %.
Na trhu bankovych uverov retailovy segment na-
dalej rastol rychlejSie nez firemny segment, no
v porovnani s predchadzajucimi rokmi sa rozdiel
v mierach rastu znizil. Vskutku, retailové bankové
uvery vzrastli o 28 % oproti 22 % tempu rastu uve-
rov firemnym klientom. Na trhu bankovych vkladov
bol zhruba rovnomerny medzi oboma segmentmi.
Okrem toho po utlmenom roku 2006 prostriedky
pod spravou spravcovskych spolo€nosti znovu na-
Startovali rast, zaznamenajuc expanziu o viac ako
20 %.

Makrovyhlad na rok 2008

Rok 2008 bude v mnohych smeroch zlomovy pre
Slovensko. Ak véetko pdjde podla planu, tento rok
bude poslednym rokom koruny, ktorda by mala byt
nahradend eurom pri vstupe Slovenska do eurozény
1. januara 2009. Pred prijatim jednotnej eurépskej
meny Slovensko musi splnit pdt maastrichtskych
kritérii, Co sa povazuje za velmi pravdepodobné.
Napriek tomu existuju eSte polemiky tykajuce sa
udrzatelnosti plnenia tychto kritérii, €o na zaciatku
roku 2008 este stale znamena urcitu pravdepodob-
nost, Ze prijatie eura sa odlozi. V kazdom pripade
podmienky na slovenskych finanénych trhoch su uz
velmi podobné eurozdéne, ked klu€ova dvojtyzdro-
va repo sadzba NBS je len 25 bazickych bodov nad
refinané¢nou sadzbou ECB 4,00 %.

Co sa tyka vyhladu pre slovenské hospodarstvo,
v roku 2008 zrejme nezaznamename dalsi rekord
v raste HDP. Vskutku, pre stagnujucu ekonomiku
v USA a v8eobecne spomalujuce ekonomiky EU aj
dbvera v silu slovenskej ekonomiky bola nedavno
nastrbend. Po historicky najvysSich urovniach do-
siahnutych v polovici roku 2007 indikator ekono-
mického sentimentu zadiatkom roku 2008 klesol
na svoju dlhodobu urover. Predpokladany 7 % rast
HDP by vSak mal aj nadalej ostat zdravym a relativ-
ne silnym oproti susednym krajinam a EU.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo
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Vysledky VUB, a.s., za rok 2007

Rok 2007 znamenal pre VUB vyznamny posun
vpred. Popri sustredeni sa na rast trhovych podie-
lov v retailovom, ako aj korporatnom bankovnictve
venovala banka zvySenu pozornost procesu akvizi-
cie lizingovej spolo¢nosti B.O.F., ktora sa na konci
roka stala suéastou skupiny VUB. Pokraéujuci rast
objemu hypotekarneho a spotrebného financovania
potvrdzuje veducu poziciu banky na trhu ponuky
sluzieb, produktov a poradenstva na zabezpecenie
financovania nehnutelnosti pre klienta. Vyznamny
posun vpred zaznamenalo aj financovanie firemnej
klientely — tak velkych korporatnych klientov, ako
aj segmentu malych a strednych podnikov. Firemna
kultura kladie déraz predovSetkym na spokojnost
klientov s kvalitou poskytovanych sluzieb a zvy$o-
vanie ich dbévery, o ¢om sved¢i priaznivy vyvoj na
poli vkladov od klientov. Zameranie na klienta sa
premieta aj do projektov prebiehajucich v banke,
ktorych cielom je neustale skvalitiovanie klient-
skeho servisu prostrednictvom zlepSovania pro-
cesov, inovacie klu€ovych produktov, redizajnu
Sirokej obchodnej siete pozostavajucej z 209 retai-
lovych, 33 firemnych pobociek a 11 hypotekarnych
centier &i rozvoja alternativnych distribuénych ka-
nalov. Viacero cien v réznych kategdriach sutaze
Zlatd minca 2007 je ocenenie od finanénych od-
bornikov potvrdzujluce, Ze sa banke v tomto smere
dari.

Vklady

Objem bankovych vkladov VUB dosiahol ku koncu
roka 2007 hodnotu 205 mld. Sk, ¢o predstavuje na-
rast oproti predchadzajucemu roku o silnych 15 %.
Za prudky rast vkladov od retailovych klientov sa
podpisali tak terminované vklady, ako aj bezné ucty
— vdaka modifikovanému unikatnemu produktu Fle-
xiucet (s moznostou 5 % Urocenia prostriedkov)
vzrastli bezné ucty obyvatelstva o silnych 21 %.
Tuto mieru rastu dosiahli tiez prostriedky pod spra-
vou dcérskej spoloénosti VUB Asset Management,
ktorych objem sa tak priblizil k 30-miliardovej hra-
nici. Firemni klienti sa zacali vo va¢sej miere zame-
riavat na terminované ulozky, avSak ani bezné ucty
neostali mimo zorného pola ich zaujmu a celkové
vklady v sprave korporatneho bankovnictva sa tak
medziro¢ne zvysilio 9 %.

Elektronické bankovnictvo

V8eobecna uUverova banka v roku 2007 nadalej
skvalithiovala sluzby nonstop bankingu, medzi kto-
ré patri sluzba Kontakt, Internet banking, Internet

banking Plus, Mobil banking, Biznis banking a sluz-
ba Multicash. Sved¢i o tom aj ocenenie - Striebor-
na minca 2007, ktort VUB banka ziskala v kategorii
elektronické bankovnictvo.

V porovnani s rokom 2006 sa zvySil pocet klientov
so sluzbou Internet banking a Mobil banking o 10 %,
respektive 11 %. Klienti zadali cez Internet banking
0 40 % viac transakcii ako minuly rok a operatori
v Kontaktnom centre prijali takmer 1 milion hovorov.

K vyznamnym zmenam minulého roka patri spus-
tenie nového bezpe&nostného modelu, ktorého
cielom bolo zvysit déveru nasSich klientov k sluz-
bam elektronického bankovnictva, nahradit Zalozné
otazky novym bezpecnostnym prvkom - Grid kar-
tou — a poskytnut klientovi moznost nastavit denny
limit pre bezpec€nostné prvky podla jeho vlastnych
potrieb. Ponuku sluzieb Internet bankingu tiez obo-
hatili nové sluzby k podielovym fondom a rozS8irenie
histérie transakcii az 24 mesiacov dozadu pre bez-
né/terminované ucty a vkladné knizky.

Bankové karty

V roku 2007 VUB banka ako novinku vydala neem-
bosovanu platobnt kartu Maestro DOBRY ANJEL
s jedineénym dizajnom reprezentujucim neziskovu
organizaciu DOBRY ANJEL, ktora poméaha fudom
s onkologickymi ochoreniami a ich rodinam pravi-
delnymi mesa¢nymi prispevkami. Specifikom karty
je prispevok banky neziskovej organizacii DOBRY
ANJEL vo vy8ke 1 % z objemu bezhotovostnych
platieb vykonanych kartou, ktoré za klienta do sys-
tému DOBRY ANJEL zaplati VUB banka z vlastnych
prostriedkov. Prelomovou novinkou je tiez sluzba
pre internetovych obchodnikov — eCard VUB, ktora
vyuziva technolégiu 3D Secure, v suc¢asnosti naj-
vysSieho bezpecnostného Standardu pri akceptéacii
platobnych kariet cez internet.

V ramci zlepSovania svojich sluzieb predovSetkym
retailovym klientom banka v priebehu roka nain-
Stalovala 33 novych bankomatov. Ku koncu roka
2007 tak v sieti VUB figurovalo 516 bankomatov,
¢o predstavuje 24 % podiel bankomatov na uze-
mi SR. V roku 2007 bolo nainstalovanych 1 158
novych EFT POS terminalov. S celkovym poctom
5 364 EFT POS terminalov si banka zabezpecila
20 % podiel na slovenskom trhu, pri€om v objeme
transakcii predstavuje trhovy podiel 24 %.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




Uvery

Obyvatelstvo — hypotekarne a spotrebné uvery
VUB bola aj v roku 2007 v oblasti hypotekarneho
financovania mimoriadne Uspe$na a posilnila si
svoju poziciu lidra na trhu. Banka rastla v hypote-
karnych averoch o 44 % a ukon¢ila rok na konco-
vom stave 41,7 mld. Sk. Velkou mierou sa na tom-
to uspechu podielaju aj hypotekarne uvery v EUR,
ktorych celkovy objem sa po€as minulého roka
takmer strojnasobil. Za silnym 29 % rastom spo-
trebného financovania stoji inovovany produkt Fle-
xip6zitka s koncovym stavom 9,2 mid. Sk. Banka
velmi Uspesne pokryvala trh Uverov aj v spolupraci
s dcérskou spolo¢nostou Consumer Finance Hol-
ding, kde stav uverov sprostredkovanych cez tuto
spolo¢nost dosiahol bilanénd sumu 6,2 mld., ¢o
predstavuje medziro¢ny narast o 24 %.

Financovanie firemnej klientely

Financovanie firemnych klientov zaznamenalo v ro-
ku 2007 raketovy vzostup. Segment malych a stred-
nych podnikov — ako jedna zo strategickych priorit

VUB - dokazal zvysit objem svojich Gverov v kni-
hach banky v porovnani s predchadzajucim rokom
0 34 %. Bilancia aktiv od velkych firemnych klientov
sa zvySila o prudkych 31 % a dosiahla 35-miliardo-
vU hranicu; podporena bola rozvojom financovania
projektov a nehnutelnosti, ktorého objem sa pocas
roka takmer zdvojnasobil. Popri silnom raste obje-
mu Gverov sa VUB sustreduje na zachovanie kvality
uverového portfélia, a preto kladie vysoky déraz na
aktivity suvisiace s manazmentom rizika.

Tuzemsky a zahraniény platobny styk

V priebehu roka 2007 sprostredkovala VUB banka
domace platby v objeme takmer 25 mlid. Sk a za-
hrani¢né platby v objeme viac ako 440 mld. Sk, ¢im
si udrzala vyznamné postavenie na trhu v oblasti
poskytovania sluzieb v platobnom styku. Kym v tu-
zemskom platobnom styku dosiahla 10 % podiel
na trhu, v zahrani€nom styku sprostredkovala 9 %
vS8etkych platieb realizovanych v bankovom sek-
tore, priC¢om priaznivejsi vyvoj zaznamenali platby
realizované zo zahranicia.

Vyroéna sprava 2007



Zakladné ukazovatele
Vybrané ukazovatele v miliénoch Sk

Suvaha

Uvery poskytnuté klientom
Vklady a uvery od klientov
Vlastné imanie

Aktiva spolu

Vykaz ziskov a strat
Prevadzkové vynosy
Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred opravnymi polozkami a rezervami

Prevadzkovy zisk
Cisty zisk za rok

Komeréné ukazovatele
Bankomaty

EFT POS terminaly

Platobné karty

Kreditné karty

EDC klienti

Hypotekarne uvery (mld. Sk)
Spotrebné uvery (mld. Sk)

Poget zamestnancov (skupina VUB)
Pocet odbytovych miest

Rating (stav k 31. 12. 2007)
Moody’s

Dlhodobé vklady Al
Kratkodobé vklady P-1
Finanéna sila C-

Individualna uétovna
zavierka zostavena podla IFRS

2007 2006 2005
119 931 89 169 83 250
205 137 179 084 163 170
21 900 21211 21168
275 140 238 231 224 925
Upraveny
10 981 9 955 10 811
(5812) (5517) (6 237)
5169 4438 4574
4537 4 805 4429
3500 3758 3993
2007 2006
516 483
5364 7413
1147 805 1145 097
307 376 290 325
1034 046 991 233
41,8 29,0
12,3 9,3
3837 4004
238 235

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

Konsolidovana uétovna

zavierka zostavena podla IFRS

2007 2006 2005
130 020 92 522 85738
205 278 178 856 162 944

22 006 20 749 20 719
284 567 240 977 226 802
Upraveny Upraveny

12 895 11712 11 693
(6 808) (6 400) (6 947)

6 087 5312 4746

5208 4872 4371

4067 3747 3696




Konsolidovana ucétovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (IFRS)

i” ERNST& YOUNG ® Ernst & Young Slovakia, s.r.0. & Phone: +421 2 3333 911 \

Hodzovo namestie 1A Fax: +421 2 3333 9222

P. O, Box 19 www.ey.com/sk
810 00 Bratislava
Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora

Akciondrom spolognosti VZeobeend tiverova banka, a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej aétovnej zavierky spoloénosti Vieobecna Giverova banka, a. s.
(.banka“) a spolo¢nosti v skupine (,,skupina®), ktora obsahuje konsolidovani sivahu k 31. decembru 2007 a
konsolidovany vykaz ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok,
ktory sa k uvedenému datumu skonéil a sumarizaciu vyznamnych t¢tovnych zasad a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu banky

Statutarny organ banky je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentéciu konsolidovanej ti¢tovnej zavierky
v stilade s Medzinarodnymi 3tandardmi finanéného vykaznictva'vo forme prijatej do legislativy Europskej tinie.
Téato zodpovednost zahfiia navrh, implementaciu a zachovévanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezentéciu konsolidovanej u¢tovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, d'alej vyber a uplatiiovanie vhodnych uctovnych zésad a uétovnych metéd,
ako aj uskuto&nenie u¢tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost' auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito konsolidovani tétovnt zivierku na zdklade ndsho auditu.
Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podl'a tychto 3tandardov mame
dodrZiavaf etické poZiadavky, naplanovat avykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
konsolidovan4 Gctovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stéastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o sumdch ainformaciach
vykazanych v konsolidovanej Gétovnej zdvierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora, vritane
posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej i¢tovne]j zévierke, &i uZ v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tuvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
a objektivnu prezentaciu konsolidovanej uétovnej zavierky, aby mohol navrhnit’ vhodné auditorské postupy, nie
viak za udelom vyjadrenia nazoru na u&innost’ internych kontrol skupiny. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouZitych (&tovnych zisad a Gétovnych metéd a primeranosti vyznamnych G&tovnych odhadov
uskuto¢nenych 3tatutdrnym organom banky, ako aj zhodnotenie prezenticie konsolidovanej uctovnej zavierky
ako celku. v

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostato&né a primerané vychodisko pre na3
nazor.

Ndzor

Podl'a nasho nazoru konsolidovand 0U&tovnd zdvierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach finanént situdciu skupiny k 31. decembru 2007 a vysledok jej hospodérenia a pefiazné toky za
uvedeny rok v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva vo forme prijatej do legislativy
Eurdpskej tinie.

6. marca 2008
Bratislava, Slovenska republika

——

i R ol 0= ~

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. alimil Draganovsky
Licencia SKAU €. 257 Licencia SKAU &. 893

Ernst & Young Slovakia, s.r.0., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava 1,
oddiel: Sro, vlozka &islo: 2700/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou kamorou auditorov pod €. 257.

Vyroéna sprava 2007



Konsolidovana suvaha
k 31. decembru 2007

(v milionoch slovenskych korun)

Pozn. 2007 2006
Aktiva
Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach 5 4 493 4872
Pohladavky voéi bankam 6 35279 38578
Finanény majetok na obchodovanie 7 10 664 3 534
Derivatové finan&né nastroje 8 1055 2 388
Finanény majetok na predaj 9 2673 2 667
Dlhodoby majetok na predaj 16 348 15
Uvery poskytnuté klientom 10 130 020 92 522
Investicie drzané do splatnosti 12 90 721 86 580
Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov 13 146 139
Nehmotny majetok 14 2 037 1785
Goodwill 15 885 570
Hmotny majetok 16 5703 6273
Splatné dafiové pohladavky 17 - 597
Ostatné aktiva 18 543 457
284 567 240977
Zavazky
Zavazky vocgi centralnym a inym bankam 19 21 663 12 980
Derivatové finan&né nastroje 8 1034 2 054
Vklady a uvery od klientov 20 205 278 178 856
Emitované dihové cenné papiere 21 28 033 22278
Splatné dafové zavazky 22 739 -
Odlozené dariové zavéazky 22 458 310
Rezervy 23 973 990
Ostatné zavazky 24 4383 2760
262 561 220228
Vlastné imanie
Zakladné imanie 25 12978 12 978
Emisné azio 25 403 403
Rezervné fondy 2609 2618
Nerozdeleny zisk 6 016 4 750
22 006 20 749
284 567 240977
Podsuvahové zavazky 26 77 245 44 316

Poznamky na stranach 17 az 65 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.

Tuto uctovnu zavierku schvalilo predstavenstvo banky dfa 6. marca 2008.

| C uotot R, e .

Pred predstavenstva Clen predstavenstva

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



Konsolidovany vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
(v miliénoch slovenskych kortin)

Urokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady
Cisté urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizif
Naklady na poplatky a provizie
Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finan&nych operacif
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy z dividend
Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancom
Ostatné prevadzkové naklady
Amortizacia

Odpisy

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv
Opravné polozky a rezervy

Prevadzkovy zisk
Podiel na zisku/(strate) pridruzenych a spolo¢nych podnikov

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov
Cisty zisk za rok

Z&kladny a zriedeny zisk na akciu v Sk

Pozn.

27

28

29

30

33

34

25

2007
14 788

(6 279)

8 509

3518
(718)
2800

1264
322

12 895

(2 483)
(3 206)
(504)
(615)

(6 808)

6 087
879

5208
7

5215
(1.148)

4 067

313

Poznamky na stranach 17 az 65 su neoddelitelnou suc¢astou tejto Uctovnej zavierky.

Vyroéna sprava 2007

2006
Upraveny
12 328

(4 791)

7 537

3338
(678)

2 660

1137
366

4872
(52)

4 820
(1073)

3 747

289



Konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
(v miliénoch slovenskych kortn)

Zakladné Emisné Zakonny Ostatné Oce- Zabezpe- Neroz- Spolu
imanie azio rezervny kapitalo- novacie éovacie deleny
fond vé fondy rozdiely derivaty zisk
1. januar 2006 12 978 403 2536 9 (25) - 4818 20 719
Kurzové rozdiely z pobo¢ky v zahranié¢i - - - - - - (16) (16)
Finan¢ny majetok na predaj - - - - (2) - - (2)
Celkové vynosy a naklady vykdzané
vo vlastnom imani - - - - (2) - (16) (18)
Cisty zisk za rok - - - - - - 3747 3747
Celkové vynosy a naklady - - - - (2) - 3731 3729
Pridel do zakonného rezervného fondu - - 100 - - - (100) -
Dividendy akcionarom - - - - - - (3 699) (3 699)
31. december 2006 12 978 403 2 636 9 (27) - 4750 20 749
Kurzové rozdiely z pobo&ky v zahraniéi - - - - - - 6 6
Finanény majetok na predaj - - - - 2 - - 2
Zabezpecovacie derivaty (2) (2)
Celkové vynosy a naklady vykdzané
vo vlastnom imani - - - - 2 2) 6 6
Cisty zisk za rok - - - - - - 4067 4067
Celkové vynosy a naklady - - - - 2 2) 4073 4073
Dividendy akcionarom - - - - - - (2 816) (2 816)
Ostatné - - - (9) - - 9 -
31. december 2007 12 978 403 2 636 - (25) (2) 6 016 22 006

Poznamky na stranach 17 az 65 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



Konsolidovany vykaz periaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
(v miliénoch slovenskych kortin)

Pozn. 2007 2006
Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Zisk pred zmenami prevddzkovych aktiv a zavdzkov 35 7 168 5537
Pohladavky voéi bankam 7004 (909)
Finanény majetok na obchodovanie (77) 106
Derivatové finan¢né nastroje (kladné) 1335 (538)
Finanény majetok na predaj 70 (1 964)
Uvery klientom (88 221) (8 382)
Ostatné aktiva 48 145
Zavazky voci centralnym bankam (1 225) 559
Zavazky vogi inym bankam 5089 (8 494)
Derivatové finanéné nastroje (zaporné) (1 020) 18
Vklady a uvery od klientov 26 355 15 707
Ostatné zavazky 228 2
Cisté periazné prostriedky na prevédzkové &innosti (414) (3 750)
Penazné toky z investi¢nych ¢innosti
Obstaranie investicii drzanych do splatnosti (9 451) (31 677)
Splatenie investicii drzanych do splatnosti 5684 38 860
Nékup nehmotného a hmotného majetku (727) (987)
Predaj nehmotného a hmotného majetku 38 432
Kupa konsolidovanych spolo¢nosti 299 568
Cisté periazné prostriedky (na)/z investiénych &innosti (4 755) 6 060
Penazné toky z finanénych éinnosti
Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 6 583 8 286
Splatenie dlhovych cennych papierov (1 000) (750)
Vyplatené dividendy (2 816) (8 699)
Cisté periazné prostriedky z finanénych ¢innosti 2 767 3837
Cista zmena stavu pefazi a pefiaznych ekvivalentov 4766 11 684
Peniaze a pefilazné ekvivalenty na zaciatku roka 4 42 499 30 815
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 4 47 265 42 499

Poznamky na stranach 17 az 65 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2007

zostavenej v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (IFRS)

1. VSeobecné informacie
1.1 Banka

V8eobecna uUverova banka, a.s. (,banka“ alebo
VUB"), poskytuje retailové a komeréné bankové
sluzby. Banka ma sidlo v Slovenskej republike na
adrese Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava 25 a jej
identifikagné &islo (ICO) je 313 20 155.

K 31. decembru 2007 mala banka 160 pobociek
a 65 expozitiur po celom Slovensku (december
2006: 165 pobociek a 70 expozitur). Banka ma aj
jednu poboé&ku v Ceskej republike.

1.2 Skupina VUB

Clenovia predstavenstva su Ignacio Jaquotot
(predseda), Domenico Cristarella, Ivan Golian,
Jozef Kausich, Jonathan Charles Locke, Elena
Kohutikova, Vladimira Josefiova, Dinko Lucié.

Clenovia dozornej rady su Gyérgy Suranyi (predse-
da), Giovanni Boccolini (podpredseda), Ezio Salvai
(podpredseda), Adriano Arietti, Paolo Grandi, Pavel
Karasz, Jan MikuSinec, Massimo Pierdicchi, Milan
Sedlacek, Paolo Sarcinelli.

Konsolidovand uctovna zdavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2007 zahffia banku a jej dcérske
spoloénosti (,skupina VUB*) a podiely v pridruzenych a spolo&ne kontrolovanych podnikoch:

Dcérske spolo¢nosti

Consumer Finance Holding, a.s. (,CFH")
B.O.F., a.s. (,BOF%)

B.O.F. poistovaci maklér, s.r.o.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
VUB Factoring, a.s.

VUB Leasingov4, a.s.

Recovery, a.s.

Pridruzené spoloénosti
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o.

Spoloéne kontrolované podniky
VUB Generali D.S.S., a.s.

V8etky spolo¢nosti maju sidlo v Slovenskej republike.

Podiel Podiel Hlavna
2007 2006 cinnost

100 % 100% Spotrebitelské financovanie

100 % — Finan¢ny lizing

100 % — Poistovaci maklér

100 % 100 % Sprava majetku

100 % 100 % Faktoring pohladavok

100 % 100 % Finanény lizing

100 % 100 % Finanény lizing

33,3 % 33,3 % Sprava uverovych databaz
50 % 50 % Sprava déchodkovych fondov

Kone&nou materskou spoloénostou skupiny VUB je Intesa Sanpaolo S.p.A., ktor4 je akciovou spoloénostou
sidliacou v Taliansku na adrese Piazza San Carlo 156, 10121 Torino.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




2. Obstaranie dcérskych spolo¢nosti v roku 2007

Dna 20. jula 2007 banka podpisala dohodu o kupe
akcii (,SPA") s predajcom, Prvou slovenskou inves-
ti€nou skupinou, a. s. (,PSIS“), na kipu 70 % po-
dielu v spolo¢nosti B.O.F,, a. s., vratane jej dcérskej
spolo¢nosti, v ktorej ma 100 % ucast. K 30. novem-
bru 2007 sa banke podarilo spinit vSetky odkladacie
podmienky stanovené SPA, ¢im sa transakcia uza-
vrela. Akviziciu povolila Narodna banka Slovenska,
Narodnéa banka Talianska a Protimonopolny urad
Slovenskej republiky. Prostrednictvom tejto trans-
akcie PSIS znizila vy$ku svojho podielu na 30 %.

K datumu podpisu dohody uzavreli VUB a PSIS
»2Akcionarsku zmluvu“, ktora okrem iného stano-
vovala niekolko opcii v suvislosti s uvedenym 30 %
podielom v B.O.F. — sem patrili rézne predajné opcie
PSIS a dve kupne opcie VUB. Podstata transakcie
poskytuje primerané uistenie o tom, Ze sa minoritny
podiel postupi banke.

Banka vykazala 100 % akviziciu v sulade so Stan-
dardom IFRS 3. VUB ziskala Uplni manazérsku
kontrolu nad spolo¢nostou B.O.F,, a. s., 30. novem-
bra 2007.

Obstarana spolo¢nost je 6. najvacsia na sloven-
skom lizingovom trhu, pri€om sa zaobera finan-
covanim segmentu malych podnikatelov (,,SB*)
a segmentu SME so 6 % trhovym podielom. Kupa
spolo¢nosti ma za ciel rozsirit a posilnit pritomnost
banky v tychto strategickych trhovych segmen-
toch.

Obstarana spolo¢nost neprispela k vykazanému
zisku skupiny VUB za rok 2007, pretoze datum kupy
bol blizky ku koncu roka a tento vysledok nebol pre
skupinu VUB vyznamny.

Vyroéna sprava 2007



Aktiva a zavézky vyplyvajuce z akvizicie su takéto:

Aktiva
Peniaze a periazné ekvivalenty
Cista investicia do lizingu
Nehmotny majetok:
Softvér
Klientske portfélio — existujuce kontrakty
Klientske portfélio — opakujliice sa obchody
Hmotny majetok
Ostatné aktiva

Zavazky
Uvery a pozi¢ky
Odlozeny danovy zavazok
Rezervy

Ostatné zavazky

Cista hodnota majetku

Obstaravacia cena podnikovej kombinacie a goodwillu:

Obstaravacia cena podnikovej kombinacie
Pefiazna platba pri akvizicii

Odlozené splatky

Zavazok z minoritného podielu

Naklady priamo suvisiace s danou podnikovou kombinéciou

Redlna hodnota ¢istého majetku obstaranych spolo¢nosti
Goodwill

Nakupna cena za obstarané spolo¢nosti bude
uhradena prostrednictvom splatok. Odlozené
splatky sa prvotne vykazali v realnej hodnote a ich
vyS8ka sa urcila diskontovanim splatnych sum na
ich su¢asnu hodnotu k datumu akvizicie. Odlozené
splatky su vykazané v amortizovanej hodnote.

Zavazok z minoritného podielu sa ocefiuje v redlnej
hodnote a je v iom zohladnena neistota suvisiaca
so skuto€nym datumom prevodu, ktory zavisi od
datumu realizacie vyS$8ie uvedenych opcii, ktoré su
platné do 30. aprila 2012.

Naklady priamo suvisiace s danou podnikovou

Uétovna hodnota Uprava Realna hodnota
198 - 198
5527 - 5527
10 7 17

- 200 200

- 63 63

174 - 174
__ 184 - - _ 184
6 093 270 6 363
4749 - 4749
21 51 72

5 - 5
464 = 464
5239 51 5290
854 219 1073
490

471

420
_ 7

1388

1073

315

kombinaciou predstavuju poplatky zaplatené
uc¢tovnikom, pravnym poradcom, znalcom ainym
konzultantom.

Goodwill zahffha ur¢ity nehmotny majetok, ktory
nemozno na zaklade jeho povahy samostatne
vykazat a spolahlivo ocenit. Zahffia aj o€akavané
synergie a navratnost, ktord by mala vzniknut
z akvizicie obstaranych spolo&nosti.

Vroku 2004 spolo¢nost B.O.F., a. s., zaloZila
B.O.F. poistovaci maklér, s. r. 0., 100 % dcérsku
spolo¢nost pésobiacu na trhu sprostredkovania
poistenia, ktoru banka tiez konsoliduje.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




3. Prehlad vyznamnych uétovnych metod

3.1 Principy vypracovania uc¢tovnej zavierky
Konsolidovana u&tovna zavierka skupiny VUB
(,uctovna zavierka“) bola zostavena v sulade
s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vyka-
zovania (,IFRS") vydanymi Vyborom pre medzi-
narodné uctovné Standardy (,IASB®) av sulade
s interpretaciami vydanymi Komisiou pre interpre-
taciu medzinarodného finanéného vykazovania
(,IFRIC”) schvalenymi Komisiou Eurépskej unie
v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
Eurépskej unie arovnako v sulade so zakonom
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve.

Banka sa rozhodla aplikovat $tandard IFRS 8
Prevadzkové segmenty od uctovného obdobia

3.2 Zmeny v uétovnych metédach

Zakladné uctovné metddy pouzité pri zostavovani
tejto UGtovnej zavierky su uvedené nizsie. Uétovné
metdédy sa pouzili konzistentne s predchadzajucim
uc¢tovnym obdobim.

Reklasifikacie

Niektoré zostatky konsolidovaného vykazu ziskov
a strat za rok 2006 boli reklasifikované v sulade
s vykazovanim za rok 2007 s cielom lepSieho

Vynosy z poplatkov a provizii
Néaklady na poplatky a provizie
Ostatné prevadzkové vynosy
Ostatné prevadzkové naklady

3.3 Principy konsolidacie

(a) Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spolo€nosti su podniky kontrolované
bankou. Kontrola existuje vtedy, ked banka pria-
mo alebo nepriamo riadi finanéné a prevadzkové
¢innosti podniku tak, aby mala z jeho ¢innosti pri-
nos. U&tovné zavierky dcérskych spolo&nosti su
zahrnuté do uctovnej zavierky od momentu, ked
banka nad nimi ziskala kontrolu, do momentu, ked
nad nimi stratila kontrolu.

zacinajuceho sa 1. januara 2007 v sulade s tymto
Standardom.

Ué&tovna zavierka bola vypracovana na principe his-
torickych cien upravenych precenenim finanéného
majetku na predaj a na obchodovanie a vSetkych
derivatovych finanénych néastrojov na realnu hod-
notu.

Zostatky v tejto ucltovnej zavierke su vykazané
v miliénoch slovenskych korun (,Sk*), pokial nie je
uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

zobrazenia podstaty vynosov a nékladov. VSetky
reklasifikacie suvisia s upravenym znenim zmlav
o predaji poistenia bankovych produktov klientom,
z ktorych poistné sa odvadza poistovni. Pévodne
sa vykazovali zostatky poistného, ktoré sa vybera
od klientov a nasledne plati poistovni, v brutto hod-
notach. Po reklasifikacii sa vykazuje vo vykaze zis-
kov a strat iba Cista marza.

2006
2006 Upraveny Zmena
3283 3338 55
(643) (678) (35)
496 366 (130)
(2 892) (2 782) 110

U&tovna zavierka banky a jej dcérskych spolo&nosti
sa zostavuje agregaciou rovnorodych poloziek ma-
jetku, zavéazkov, vlastného imania, vynosov a na-
kladov. Vnutroskupinové zostatky, transakcie
a vysledné zisky z tychto transakcii su eliminované
v plnej vyske.

Pri kupe dcérskych spolog¢nosti skupinou VUB
bola pouzitd metéda nakupu. Obstaravacia cena
spolo¢nosti sa rovna redlnej hodnote poskyt-
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nutych aktiv, vydanych podielovych cennych pa-
pierov a existujucich alebo prevzatych zavazkov
ku dfiu kupy vratane nakladov priamo suvisiacich
s klpou. Ziskané identifikovatelné aktiva a zavaz-
ky a podsuvahové zavazky prevzaté v podnikovej
kombinacii su ku dfiu kupy prvotne vykazované
v redlnych hodnotach bez ohladu na vySku podielu
minoritnych akcionarov.

Kladny rozdiel medzi obstardvacou cenou a real-
nou hodnotou podielu skupiny VUB na identi-
fikovatelnych €istych aktivach obstaranych spolo&-
nosti je vykazovany ako goodwill.

(b) Pridruzené spolo¢nosti
Pridruzené spolo&nosti su podniky, v ktorych ma

3.4 Segmentové vykazovanie

Skupina VUB v tejto u&tovnej zavierke vykazuje
finanéné a popisné informacie o svojich prevadz-
kovych segmentoch. Prevadzkovy segment pred-
stavuje komponent skupiny VUB, ktory sa podiela
na obchodnych ¢&innostiach, z ktorych vyplyvaju
vynosy aj naklady (vratane vynosov a nakladov ty-
kajucich sa transakcii s inymi komponentmi sku-
piny VUB). Vysledky hospodarenia komponentu
pravidelne posudzuje vedenie skupiny VUB, aby
rozhodlo o rozmiestneni zdrojov a posudeni ich
vykonu, pricom k dispozicii su samostatné finan¢né
informacie.

Skupina VUB pésobi v troch prevadzkovych seg-
mentoch - Retailové bankovnictvo, Korporatne
bankovnictvo a Central treasury. Kazdy segment je

3.5 Prepocet cudzej meny

Penazné aktiva a zavézky vyjadrené v cudzej mene
sa prepocitavaju na slovenské koruny kurzom
Narodnej banky Slovenska (,NBS“) platnym k datu-
mu zostavenia U¢tovnej zavierky. Vynosy a naklady
vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom NBS
platnym k datumu uskuto&nenia transakcie.

skupina VUB podstatny vplyv, ale nie kontrolu
finanénych a prevadzkovych ¢€innosti. Investicie
do pridruzenych podnikov sa zahffiaju do uétovnej
zavierky pouzitim metédy vlastného imania od mo-
mentu ziskania podstatného vplyvu do momentu
jeho straty.

(c) Spolo¢ne kontrolované podniky

Spolo¢ne kontrolované podniky su spolo¢nosti,
ktorych aktivity st riadené skupinou VUB spolo&ne
s inymi subjektmi na zédklade zmluvy. Spolo¢ne kon-
trolované podniky sa zahffiaju do uctovnej zavierky
pouzitim metédy vlastného imania od momentu
ziskania spolo&nej kontroly do momentu skonc€enia
tejto kontroly.

vystaveny réznym rizikdm a rozliSuje sa aj v charak-
tere poskytovanych sluzieb, obchodnych postupov
a typov klientov na dané vyrobky a sluzby.

Skupina VUB pri vetkych segmentoch vykazu-
je ocenenie segmentového majetku a zavézkov,
vynosov a ndkladov, odsuhlasenie celkovych seg-
mentovych vynosov, celkovy zisk alebo stratu,
celkovy majetok, zavédzky ainé sumy zverejnené
za dané segmenty koreSpondujuce so sumami
v UStovnej zavierke skupiny VUB.

Vaésina transakcii skupiny VUB sa tyka sloven-
ského trhu. Vzhladom na velkost trhu pésobi sku-
pina VUB v jednom geografickom segmente.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kur-
zom NBS platnym k datumu uskuto€nenia transak-
cie sa vykazuje v polozke ,Cisty zisk z finanénych
operacii“, rovnako ako aj zisky a straty z pohybov
vymennych kurzov po datume transakcie.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




3. Prehlad vyznamnych ucétovnych metoéd (pokrac¢ovanie)

3.6 Pobocka v zahraniCi

Ustovna zavierka obsahuje aj pobodku pésobia-
cu na uzemi Ceskej republiky. Aktiva a zavazky
tejto pobolky su prepoc&itané na slovenské ko-
runy menovym kurzom platnym ku dfiu zostave-
nia uctovnej zavierky. Vynosy a naklady pobocky

v zahrani¢i su prepoc€itané na slovenské koruny
menovym kurzom plathym v den uskuto&nenia
transakcie. Kurzové rozdiely vzniknuté z titulu tych-
to transakcii sU vykazované priamo vo vlastnom
imani.

3.7 Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach

Peniaze a zostatky na uctoch v centralnej banke
pozostavaju z pefiaznej hotovosti a zostatkov na

3.8 Statne a iné pokladniéné poukazky

Statne a iné pokladniéné poukazky su vysoko
likvidnymi cennymi papiermi, ktoré sa daju pouzit
na refinancovanie v NBS bez ¢asového alebo iného

3.9 Pohladavky voéi bankam

Pohladavky vo&i bankam tvoria pohladavky z bez-
nych uctov v inych ako centralnych bankach, ter-
minované vklady a uUvery poskytnuté komerénym
bankam a NBS a Ceskej narodnej banke.

3.10 DIhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere drzané skupinou VUB su
zaradené do portfolii v sulade so zamerom sku-
piny VUB v &ase ich obstarania a v zmysle jej
investiénej stratégie. Skupina VUB vypracovala
stratégiu investovania do cennych papierov a na
zaklade zameru pri obstarani rozdelila cenné pa-
piere do nasledujucich portfélii:

(@) na obchodovanie;
(b) na predaj;
(c) drzané do splatnosti.

Zakladné rozdiely medzi tymito portfoliami suvi-
sia s oceflovanim a vykazovanim realnej hodnoty
v U¢tovnej zavierke. Vsetky cenné papiere drzané
skupinou VUB su prvotne zalU&tované ku dfiu vy-

beznych u&toch v NBS a v Ceskej narodnej banke
(,CNB*) vratane povinnych miniméalnych rezerv.

obmedzenia. Zostatok tvoria $tatne pokladni¢né
poukazky vydané Ministerstvom financii Slovenskej
republiky a pokladni¢né poukazky NBS.

Zostatky su vykazované v amortizovanej hodnote
vratane ¢asovo rozliSenych urokov po odpocitani
opravnych poloziek. Opravna polozka sa vyka-
zuje vtedy, ak existuje objektivny dékaz o tom, ze
pohladavka nebude splatena.

rovnania a prvotne su vykazované v realnej hodnote
plus, v pripade finanéného majetku neuréeného na
obchodovanie, vratane akychkolvek priamo suvi-
siacich nakladov obstarania. Obstarané, avS$ak
eSte nevyrovnané cenné papiere su vykazované
v podsuvahe a zmeny ich realnych hodnét su vyka-
zované vo vykaze ziskov a strat v pripade cennych
papierov na obchodovanie, respektive vo vlastnom
imani v pripade cennych papierov na preda;.

(@) Cenné papiere na obchodovanie

Cenné papiere na obchodovanie su aktiva, ktoré
skupina VUB ziskala s cielom vyuZitia ich krat-
kodobych cenovych vykyvov na dosiahnutie zisku.
Tieto aktiva su po prvotnom vykazani zauctované
a ocenené v realnej hodnote.
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Realna hodnota cennych papierov na obchodo-
vanie, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hod-
nota, sa da spolahlivo odhadnut, su vykazané
v koétovanych trhovych cenach. V pripadoch, ked
kétované trhové ceny nie su dostupné, sa realna
hodnota ur€uje odhadom pouzitim suc¢asnej hod-
noty buducich pefiaznych tokov.

Skupina VUB denne monitoruje zmeny reélnej hod-
noty cennych papierov na obchodovanie a nerea-
lizované zisky a straty vykazuje vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Cisty zisk z finan&nych operacii“.

Vynosy z urokov z cennych papierov ur€enych na
obchodovanie sa denne €asovo rozliSuju a vykazu-
ju vo vykaze ziskov a strat ako ,Urokové a obdobné
vynosy*.

(b) Cenné papiere na predaj

Cenné papiere na predaj predstavuju také finané¢né
aktiva, ktoré nie su zaradené do kategérie cenné
papiere uréené na obchodovanie alebo drzané do
splatnosti. V u€tovnej zavierke sa tento majetok
vykazuje v realnych hodnotéach.

Realna hodnota majetku, pre ktory existuje aktivny
trh a ktorého trhovu hodnotu mozno spolahlivo
ur€it, sa stanovuje podla trhovej ceny na burze. Ak
trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa
uréi odhadom pouzitim su€asnej hodnoty buducich
penaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri
ktorych nie je mozné spolahlivo urgit redlnu hod-
notu, su vykazované v obstaravacej cene zniZenej
0 opravné polozky.

Pri finan€nych investicidch na predaj banka ku
kazdému datumu suvahy posudzuje, &i existuje ob-
jektivny dbékaz o zniZzeni hodnoty investicie alebo
skupiny investicii.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako
k dispozicii na predaj sa zniZzenie hodnoty posu-
dzuje na zaklade tych istych kritérii ako finan¢ny
majetok vykazany v amortizovanej hodnote. Ak sa
realna hodnota dlhového néstroja zvysi, pricom ten-
to narast mozno objektivne prisudit udalosti, ktora
nastala po vykazani straty zo znizenia hodnoty vo
vykaze ziskov a strat, prislusna strata zo zniZenia
hodnoty sa rozpusta prostrednictvom vykazu zis-
kov a strat.

V pripade majetkovych ucasti klasifikovanych ako
k dispozicii na predaj medzi objektivne dbkazy
patri vyznamny, resp. dlhotrvajuci pokles v realnej
hodnote investicie pod jej obstaravaciu cenu. Kedy-
kolvek existuje dokaz o zniZzeni hodnoty, kumulativ-
na strata-vykéazana ako rozdiel medzi obstaravacou
cenou a suc¢asnou realnou hodnotou po odpocitani
straty zo zniZzenia hodnoty tejto investicie predtym
vykazanej vo vykaze ziskov a strat — sa preuctuje
z vlastného imania a vykaze sa vo vykaze ziskov
a strat. Straty zo znizenia hodnoty majetkovych
Ucasti sa nevykazuju prostrednictvom vykazu ziskov
a strat; narast v ich realnej hodnote po znizeni hod-
noty sa vykaze priamo do vlastného imania.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zme-
ny redlnej hodnoty cennych papierov na predaj sa
vykazuju v polozke ,Oceriovacie rozdiely“ vo vlast-
nom imani na dennej baze.

Vynosy z urokov z cennych papierov na predaj sa
denne €asovo rozliSuju a vykazuju vo vykaze ziskov
a strat ako ,Urokové a obdobné vynosy*“.

(c) Investicie drzané do splatnosti

Cenné papiere drzané do splatnosti st finan¢né akti-
va s pevnymialebo dopredu stanovitelnymi platbami
a splatnostou, ktoré skupina VUB zamys$la a je
schopna drzat do splatnosti.

Cenné papiere drzané do splatnosti sa vyka-
zuju v amortizovanej hodnote znizenej o opravné
poloZzky. Amortizovana hodnota je suma, kto-
rou sa aktivum ocenilo pri obstarani, upravena
o splatky istiny, kumulativhu amortizaciu rozdielu
medzi pévodnym ocenenim a splathou sumou za
pouzitia efektivnej urokovej miery. Amortizacia sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Uro-
kové a obdobné vynosy*“.

Skupina VUB pravidelne posudzuje, &i existuje ob-
jektivny dékaz o moZznom zniZeni hodnoty investicie
drzanej do splatnosti. Hodnota finanéného majetku
sa znizi, ak je jeho u€tovna hodnota vyssia nez jeho
odhadovana realizovatelna hodnota.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




3. Prehlad vyznamnych ucétovnych metoéd (pokrac¢ovanie)

3.11 Repo obchody a reverzné repo obchody

Cenné papiere predané na zaklade zmlav o predaji
a spatnom odkupeni (,repo obchody®) zostavaju
vykazané ako aktiva v riadku suvahy ,DIhové cenné
papiere” a zavazok z prijatého Uveru sa vykazuje
v riadku ,Zavéazky voci centralnym a inym bankam*
alebo ,Vklady a uvery od klientov*.

Cenné papiere nakupené na zaklade zmliv o naku-
pe a spatnom predaji (,reverzné repo obchody*)

3.12 Derivatové finan¢né nastroje

V ramci svojej beZnej ¢innosti skupina VUB uza-
tvara zmluvy na finan&né derivaty, ktoré predstavuju
velmi nizku pociato¢nu investiciu v porovnani
s dohodnutou hodnotou zmluvy. Finanéné derivaty
zahffiaju terminové menové kontrakty, urokové/
menové swapy a opcie, zmluvy o buducich uro-
kovych sadzbach (FRA) a krizové menové swapy.
Skupina VUB tiez pouZiva finanéné nastroje na
zaistenie rizika Urokovych sadzieb a menového
rizika spojeného s jej transakciami na finanénych
trhoch. Tieto zaistenia su uctované ako finan¢né
derivaty uréené na obchodovanie, kedZe Uplne
nespinaju definiciu zaistovacieho derivatu v zmysle
IFRS. V oblasti derivatov poskytuje skupina VUB aj
sprostredkovatelské sluzby ur€itym klientom.

Derivatové finan€né nastroje su vykazované v redl-
nej hodnote. VSetky derivatové finanéné néastroje sa
v pripade kladnej realnej hodnoty vykazuju ako ak-
tiva a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavéaz-
ky. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych
nastrojov uréenych na obchodovanie su zahrnuté
do riadka ,,Cisty zisk z finanénych operacii*.

Realne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, mo-
delov diskontovanych peraznych tokov a modelov
ocenovania opcii. Vypocet realnej hodnoty de-
rivatovych finan€nych nastrojov sa robi pomocou
Standardnych vzorcov a urokovych sadzieb plat-
nych pre prislusné meny, dostupnych na trhu k da-
tumu zostavenia ucétovnej zavierky.

V ramci svojej beznej ¢&innosti uzatvara sku-
pina VUB zmluvy na finanéné derivaty s cielom
zabezpecenia likvidity, menovych a urokovych

sa vykazuju len v podsuvahe a poskytnuty uver sa
vykazuje v riadku ,,Pohladavky vo¢i bankam“ alebo
,,Uvery poskytnuté klientom®, podfa typu transak-
cie.

Rozdiel medzi ndkupnou a predajnou cenou cen-
nych papierov sa Uc€tuje ako Urokovy naklad ale-
bo vynos, ktory sa €asovo rozliSuje po€as trvania
zmluvy.

rizik. Skupina takisto uzatvara zmluvy na finanéné
derivaty s ciefom dosiahnutia zisku z kratkodobych
vykyvov trhovych cien. Skupina VUB pouZiva sys-
tém trhovych rizik a limitov protistran, ktoré sluzia
na obmedzenie angazovanosti z dévodu pohybu
trhovych cien a koncentracie protistran. Skupina
VUB pravidelne sleduje dodrZiavanie tychto limi-
tov.

Uverové riziko finanénych derivatov

Uverové riziko alebo reprodukéna cena finanénych
derivatov predstavuje Uverové riziko skupiny VUB
zo zmluv s kladnou reéalnou hodnotou, to znamena,
Ze vyjadruje maximalne odhadované straty skupiny
VUBV pripade, Ze protistrany nesplnia svoje zavazky.
Zvy€ajne ide o malu &ast dohodnutych zmluvnych
sum. Uverové riziko kazdej zmluvy je vyjadrené
uverovym ekvivalentom vypoc&itanym v sulade so
v8eobecne platnou metodoldgiou pouzitim metddy
suc€asnej angazovanosti, pricom zahrfa trhovu hod-
notu zmluvy (len v pripade, ak je kladna, v opa¢nom
pripade je jej hodnota nulovd) a ¢ast nominalnej
hodnoty, ktora vyjadruje potencialnu zmenu trhovej
hodnoty po¢as trvania zmluvy. Uverovy ekvivalent
je uréeny v zavislosti od typu zmluvy ajej dizky
splatnosti. Skupina VUB sleduje Uverové riziko
v8etkych finanénych nastrojov na dennej baze.

Skupina VUB je obozretna pri vybere protistran
a stanovuje limity pre transakcie uzavreté s klient-
mi. Skupina VUB povaZuje skuto&né uverové riziko
spojené s finanénymi derivatmi za podstatne nizsie
ako angazovanost vypocitanu podfa Uverovych
ekvivalentov.

Vyroéna sprava 2007



Vlozené derivatové nastroje

Skupina VUB posudzuje, ¢i akékolvek vloZzené de-
rivaty zahrnuté v prislusnej zmluve musia byt od-
delené od hostitelskej zmluvy a zaucétované ako
derivaty v sulade so Standardom IAS 39. Vlozeny
derivat je komponent hybridného nastroja, ktory
zahffia aj nederivatovu hostitelskd zmluvu. Vplyv
vlozeného derivatu je taky, Zze penazné toky vy-
plyvajuce z hybridného néastroja sa menia podob-
nym spdsobom ako pri samostatnom derivatovom
nastroji.

Skupina VUB u&tuje o vioZzenych derivatoch
oddelene od hostitelskej zmluvy, ak su splnené
nasledujuce podmienky: ekonomické Crty a rizika
vloZzeného derivatového nastroja nie su blizko suvi-
siace s ekonomickymi ¢rtami a rizikami hostitelskej
zmluvy; osobitny nastroj s tymi istymi podmienkami
ako vlozeny derivatovy nastroj spifia definiciu de-
rivatového nastroja; hybridny nastroj sa neoceruje
v redlnej hodnote so zmenami v realnej hodnote
vykazovanej vo vykaze ziskov a strat.

Zabezpecovacie derivatové nastroje

Skupina VUB pouziva derivatové nastroje, aby kon-
trolovala svoju angazovanost voci riziku urokovych
sadzieb, menovému riziku a kreditnému riziku vra-
tane angazovanosti vyplyvajucich z predpoklada-
nych transakcii. S cielom kontrolovat urcité rizika
pouziva skupina VUB U&tovanie o zabezpeéeni, a to
pri transakciach, ktoré spinaju $pecifikované krité-
ria.

Skupina VUB formalne zdokumentuje vztah medzi
zabezpe€ovanou polozkou a zabezpefovacim na-
strojom pri vzniku vratane povahy rizika, cielov
a stratégie prislusného zabezpecenia a metddu,
ktora sa pouzije na posudenie efektivnosti tohto
zabezpecovacieho vztahu.

Pri vzniku zabezpec€ovacieho vztahu sa vykona aj
formalne posudenie, ktoré v sulade s o€akavaniami

zabezpedi, ze zabezpelovaci nastroj bude vysoko
efektivny pri vzajomnej kompenzéacii vymedzenych
rizik v zabezpelovanej polozke. Zabezpecenia sa
formalne posudzuju kazdy mesiac. Povazuju sa za
vysoko efektivne vtedy, ked'v sulade s o€akavaniami
zmeny Vv realnej hodnote penaznych tokov suvisiace
so zaistovanym rizikom poc€as obdobia, na ktoré
bolo zabezpelenie vymedzené, dosiahnu kom-
penzaciu v rozmedzi 80 % az 125 %. V situaciach,
vramci ktorych zabezpelovanad polozka pred-
stavuje predpovedanu transakciu, banka posudi,
Ci je tato transakcia vysoko pravdepodobna a &i
predstavuje angazovanost vo¢i zmene v pefiaznych
tokoch, ktoré ovplyvnia vykaz ziskov a strat.

Zabezpecovanie pefiaznych tokov

Pri  ur€enych a opravnenych zabezpeceniach
penaznych tokov sa efektivna ¢€ast zisku alebo
strat zo zabezpelovacieho nastroja prvotne vyka-
zuje vo vlastnom imani ako ,Ocenovacie rozdiely
zo zabezpecCovacich derivatov®. Zisk alebo strata
zo zabezpecCovacieho nastroja suvisiaca s neefek-
tivnou €astou sa zauc&tuje priamo vo vykaze ziskov
a stréat ako ,,Cisty zisk z finan&nych operacii®.

Ked zabezpefované penazné toky vplyvaju na
vykazovany €isty zisk alebo stratu, zisk alebo strata
zo zabezpecovacieho nastroja sa ,recykluje” v zod-
povedajucom vynosovom alebo ndkladovom riadku
vo vykaze ziskov a strat. Ak zabezpe€ovaci nastroj
zanikne, alebo je predany, zlikvidovany, vykonany,
alebo uz nespina kritéria ugtovania o zabezpeé&eni,
akykolvek kumulativny zisk alebo strata existujuca
vo vlasthom imani v tom &ase zostane vo vlast-
nom imani a vykdze sa az v momente zauctovania
prisluSnej zabezpec€ovacej transakcie vo vykaze
ziskov a strat. Ak sa uz predpovedana transakcia
neocakava, kumulativny zisk alebo strata, ktoré sa
vykazali vo vlastnom imani, sa priamo preuc¢tuju do
vykazu ziskov a strat ako ,Cisty zisk z finanénych
operacii“.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




3. Prehlad vyznamnych ucétovnych metéd (pokrac¢ovanie)
3.13 Vzajomné zapocitavanie finan¢énych nastrojov

Finanéné aktiva a finanéné zavéazky su vzajomne
zapocitavané a v sivahe sa vykazuje ¢ista hodnota
len za podmienky, Ze existuje zdmer na Cisté vy-
rovnanie, alebo realizovanie aktiva a zaroven vy-

3.14 DIhodoby majetok na predaj

Dlhodoby majetok na predaj predstavuje majetok,
pri ktorom uc¢tovna hodnota bude realizovana pro-
strednictvom jeho predaja a nie prostrednictvom
jeho pouzivania.

Dlhodoby majetok na predaj zahffia budovy, ktoré
su uréené na okamzity predaj v ich su¢asnom
stave, pricom tento predaj je povazovany za vysoko
pravdepodobny.

rovnanie zavazku. Toto zvyc€ajne neplati v pripade
ramcovych dohéd o vzajomnom zapoditani a suvi-
siace aktiva a zavézky su v suvahe prezentované
v brutto hodnote.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na
predaj je vykazovany bud v obstaravacej cene
znizenej o opravky a opravné polozky, alebo v real-
nej hodnote znizenej o naklady suvisiace s preda-
jom, a to v zavislosti od toho, ktora z tychto hodné6t
je nizsia.

3.15 Uvery poskytnuté klientom a opravné poloZky

Poskytnuté uvery su finanéné aktiva s fixnymi alebo
stanovenymi platbami a pevnou splatnostou, ktoré
nie su kotované na aktivhom trhu. Kategorizuju
sa ako uUvery poskytnuté klientom a vykazuju sa
v amortizovanej hodnote znizenej o opravné po-
loZzky. V8etky uvery sa vykazuju v suvahe pri
poskytnuti pefiaznych prostriedkov diznikom.

Uvery poskytnuté klientom sa periodicky testuju
na znizenie hodnoty. Opravna polozka zo znizenia
hodnoty sa pri uvere alebo skupine podobnych
uverov vykazuje, ak je ich u¢tovna hodnota vyssia
ako ich odhadovana spéatne ziskatelna hodnota.
Spéatne ziskatelnda hodnota je suc¢asna hodnota
oCakavanych buducich penaznych tokov vratane
sum spéatne ziskatelnych zo zaruk a zabezpek, dis-
kontovana pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou

uveru. Zmena opravnej polozky sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat.

Opravna polozka sa pri uveroch, ktoré su indi-
vidualne vyznamné, vypocitava a vykazuje samo-
statne. Pri skupine podobnych uverov, ktoré nie
su jednotlivo identifikované ako Uvery so zniZzenou
hodnotou, sa opravna polozka vypocitava a vyka-
zuje na portféliovej baze.

Skupina VUB odpisuje stratové Uvery vtedy, ked
uverovi klienti nie su schopni plnit svoje zavazky
voéi skupine VUB a ked ziska relevantni dokumen-
taciu od prislusného sudu. Uvery sa odpisuju vodi
rozpusteniu prislusnych opravnych poloziek. Sumy
zinkasované neskdr od dlznika sa pri ich ziskani
premietnu do vynosov vo vykaze ziskov a strat.
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3.16 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa uctuje v obstaravacej cene
znizenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia
sa pocita pomocou metédy rovnomernych odpisov
s ciefom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych
poloziek majetku na ich zostatkovu hodnotu pocas
ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti. Doby
amortizécie su takéto:

Pocet rokov
Softvér 5)
Ostatny nehmotny majetok 5

Nehmotny majetok obstarany v podnikovej kom-
binacii je vykazovany v redlnej hodnote ku dru
akvizicie aje z dévodu mozného znehodnotenia

3.17 Goodwill

Goodwill predstavuje cast obstaravacej ceny
podniku, ktora prevySuje redlnu hodnotu
identifikovatelnych aktiv, zavdzkov a podmienenych
zavazkov obstaraného podniku ku driu jeho obsta-
rania.

3.18 Hmotny majetok

Hmotny majetok sa uUCtuje v obstaravacej cene
znizenej o opravky a opravné polozky. Obstarava-
cia cena zahfha cenu obstarania a ostatné naklady
suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo
provizie. Naklady na rozSirenie, modernizaciu ale-
bo rekonstrukciu, veduce k zvySeniu produktivi-
ty, kapacity alebo uc€innosti, sa aktivuju. Naklady
na opravy a udrzbu sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v €ase ich vzniku.

Vyska odpisov sa poc¢ita pomocou metédy rovno-
mernych odpisov s cieflom odpisat obstaravaciu
cenu jednotlivych poloziek majetku na ich zostat-
kovu hodnotu po€as ich odhadovanej ekonomickej
zivotnosti.

Doby odpisovania su takéto:

Pocet rokov

Budovy 5az40
Zariadenia 4,6, 15
Ostatny hmotny majetok 4,6,15

testovany roCne alebo kedykolvek, ak udalosti
alebo zmeny v okolnostiach naznacuju, Ze uctovna
hodnota nemusi byt realizovatelna. Nehmotny ma-
jetok obstarany v podnikovej kombinacii je amorti-
zovany pouzitim rovhomernej metody pocas odha-
dovanej ekonomickej Zivotnosti takto:

Pocet rokov
Klientske zmluvy a vztahy 3az7
Obchodné znacky 8az9

Odpisové metddy, doby zivotnosti a zostatkové
hodnoty sa prehodnocuju k datumu zostavenia
uctovnej zavierky.

Goodwill je vykazovany v obstaravacej cene
znizenej o opravné polozky, ak je pre ne dévod.
Goodwill je ro€ne alebo aj CastejSie testovany na
znizenie hodnoty, ak udalosti alebo zmeny v okol-
nostiach naznacuju, ze jeho uc¢tovna hodnota méze
byt znizena.

Obstarany a nezaradeny majetok (,nedokoncené
investicie“), pozemky a umelecké diela sa neod-
pisuju. Odpisovanie nedokon&enych investicii sa
zacina v okamihu zaradenia prislusnych aktiv do
pouzivania.

Skupina VUB pravidelne preveruje hodnotu ma-
jetku na znehodnotenie. Ked u&tovna hodnota ma-
jetku prevysSuje jeho odhadovanu realizovatelnu
hodnotu, znizi sa na tuto realizovatelnd hod-
notu. V pripade, Ze skupina VUB identifikuje
nadbyto¢ny majetok, manazment posudi jeho
realizovatelnd hodnotu porovnanim na cistu pre-
dajnu cenu, vypocitanu na zaklade oceneni tretich
strdn, znizend o odhadované naklady spojené
s predajom.

Odpisové metody, doby zivotnosti a zostatkové
hodnoty sa prehodnocuju k datumu zostavenia
uctovnej zavierky.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




3. Prehlad vyznamnych ucétovnych metéd (pokrac¢ovanie)

3.19 Lizing

Ur¢enie, ¢i zmluva je finanény lizing, je zaloZzené na

podstate zmluvy a vyzaduje zhodnotenie, &i

— je plnenie zmluvy zavislé od pouzitia konkrétneho
aktiva alebo majetku, ktoré mohol pouzit len na-
jomca bez vykonania va&sich uprav,

- na konci obdobia lizingu sa prevadza vlastnictvo
majetku,

- skupina VUB ma opciu na kupu prislu$ného ma-
jetku za cenu podstatne nizSiu ako jeho realna
hodnota k datumu uplatnitelnosti opcie,

— je primerane isté, Ze opcia bude vyuzita,

- lizingové obdobie je na podstatnu ¢ast eko-
nomickej Zzivotnosti majetku, aj ked vlastnicke
pravo nie je prevedené,

— su€asna hodnota minimalnych lizingovych spla-
tok sa rovna realnej hodnote majetku pri vzniku.

Skupina VUB ako najomca

Finanény lizing, ktory prenasa na skupinu VUB tak-
mer vSetky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
prenajimaného predmetu, sa kapitalizuje na zaciatku
lizingu v reédlnej hodnote prenajimaného majetku ale-
bo v pripade, Ze tato je nizSia, v su€asnej hodnote
minimalnych lizingovych splatok, priCom sa zahria
do polozky ,Hmotny majetok” s prislusnym zavazkom
voci prenajimatelovi, ktory je zahrnuty v polozke ,,Os-
tatné zavazky*“. Lizingové platby su rozloZzené medzi
finan¢né poplatky a zniZzovanie lizingového zavazku
tak, aby sa dosiahla konstantna uUrokova sadzba na
zostatkovom objeme zavazku. Finanéné poplatky su

3.20 Rezervy

Skupina VUB vykazuje rezervy, ak ma sudéasny
zavazok (zakonny alebo zmluvny) ako nésledok
minulych udalosti, pricom je pravdepodobné, Ze

3.21 Finanéné zaruky

Finan€né zaruky su zmluvy, ktoré zavazuju skupinu
VUB zaplatit urgitt platbu ako nahradu straty drzitela
zaruky z neplnenia zavazkov konkrétneho dlznika
v ¢ase ich splatnosti v zmysle podmienok dlhového
nastroja. Finanéné zaruky pozostavaju z akreditivov,
zaruk a akceptacii.

Finan&né zaruky su prvotne vykazané v realnej hod-
note, ktora je linedrne amortizovana pocas trvania
zaruky vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy

Udtované v polozke ,Urokové a obdobné naklady*.

V pripade, Ze neexistuje prijatelna miera istoty, ze
skupina VUB nadobudne vlastnictvo predmetu do
konca obdobia trvania lizingu, su kapitalizované
predmety lizingu odpisované v kratSom Case z ob-
dobia odhadovanej Zivotnosti predmetu a obdobia
trvania lizingu.

Platby tykajuce sa operativneho lizingu nie su vyka-
zované v suvahe. Vsetky splatné sumy su rovhomerne
zauctované pocas obdobia trvania lizingu a su zahr-
nuté v polozke ,,Ostatné prevadzkové naklady*“.

Skupina VUB ako prenajimatel

Lizing, pri ktorom skupina VUB prenasa takmer vetky
rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom predmetu,
je klasifikovany ako finanény lizing. O finanénom li-
zingu sa Uctuje pri prevzati prenajimaného predmetu
lizingu klientom v hodnote Cistej investicie do pre-
najimaného predmetu (netto pohladavka). Hodnota
brutto pohladavok z finanéného lizingu sa sklada
zo sumy buducich miniméalnych lizingovych spla-
tok a pociato€ného poplatku. Rozdiel medzi sumou
brutto anetto pohladavok pozostava z buducich
vynosov z finanéného lizingu, ktoré sa zahfiiaju do
polozky ,Urokové a obdobné vynosy“ poéas celého
obdobia finanéného lizingu na zaklade Urocenia netto
pohladavky z finanéného lizingu konstantnou uroko-
vou sadzbou.

na Uhradu zavazku bude potrebny odliv ekonomic-
kych zdrojov, aje mozné spolahlivo odhadnut
vySku zavazku.

z poplatkov a provizii“. Nasledne sa zavazky banky
z0 zaruk vykazuju vo vys$Sej z hodnot amortizovanej
realnej hodnoty a su¢asnej hodnoty vydavkov nevyh-
nutnych na vyrovnanie vSetkych finan¢nych zavéazkov
vyplyvajucich z vydanej zaruky (ak su pravdepodob-
né). Finan¢né zaruky su vykazané v polozke ,,Ostatné
zavazky“. Akékolvek zvySenie zavazku v suvislosti
s finanénymi zarukami je vykazané vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,,Opravné polozky a rezervy“.
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3.22 Zakonny rezervny fond

V sulade s legislativnymi poziadavkami a stanovami
banky vznika banke povinnost prispievat do zakon-
ného rezervného fondu vo vysSke najmenej 10 %
z ro¢ného Cistého zisku, kym zakonny rezervny

3.23 Urokové vynosy

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat na zaklade ¢asového rozliSenia za
pouzitia efektivnej urokovej miery. Vynosy a nakla-
dy z urokov zahfnaju amortizovany diskont alebo

3.24 Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju  pri
finanénych sluzbach poskytovanych skupinou
VUB vratane vedenia U&tu, sluZieb spojenych so
spravou penaznych prostriedkov, sluzieb spo-
jenych s obchodovanim s cennymi papiermi,

3.25 Cisty zisk z finanénych operacii

Cisty zisk z finanénych operéacii zahffia zisky a stra-
ty z nédkupov, predajov a zmien v realnej hodnote
finan€nych aktiv a zavédzkov vratane cennych pa-

3.26 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykdazané vo vykaze ziskov
a strat k datumu, v ktorom su deklarované.

3.27 Dan z prijmov

Dan sa vypodcitava v sulade s predpismi platnymi
v Slovenskej republike a v dal$ich krajinach, v kto-
rych skupina VUB vykonava svoju ginnost.

OdloZené darfiové pohladavky a zavazky sa vykazuju
pomocou suvahovej metddy z do€asnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou aktiv alebo zavézkov a ich

3.28 Majetok odovzdany do spravy

Majetok tretich oséb odovzdany do spravy skupine
VUB sa v suvahe skupiny VUB nevykazuje, kedze
nepatri medzi aktiva skupiny VUB.

fond nedosiahne 20 % zakladného imania banky.
Pouzitie zdkonného rezervného fondu je obmedzené
zékonom vyhradne na krytie strat skupiny VUB.

prémiu z finanénych nastrojov. Urokové vynosy
tiez zahffaju poplatky zinkasované pri poskytnuti
uveru, ktoré su zahrnuté do vypoc&tu efektivnej uro-
kovej miery a amortizuju sa po€as trvania uveru.

investi¢ného poradenstva a finané¢ného planovania,
sluzieb investi€ného bankovnictva, transakcii pri fi-
nancovani projektu a sluzieb spojenych so spravou
majetku. Vynosy z poplatkov a provizii sa vykazuju
k datumu poskytnutia prislusnej sluzby.

pierov a derivatov. Tiez zahfia vysledok zo vSetkych
transakcii v cudzej mene.

Cistou uc¢tovnou hodnotou. Na ur€enie odlozenej
dane sa pouzivaju darové sadzby o¢akavané v ¢a-
se realizacie aktiv a zavéazkov.

Skupina VUB je tiez platitefom réznych nepria-
mych prevadzkovych dani. Tieto dane su sucastou
polozky ,,Ostatné prevadzkové néklady“.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




3. Prehlad vyznamnych ucétovnych metéd (pokracovanie)

3.29 Vyznamné ucétovné posudenia a odhady

Posudenia

V procese aplikovania uctovnych metdéd skupiny
VUB manazment okrem odhadov uskutoé&nil aj iné
posudenia, ktoré vyznamne ovplyvnuju zostatky
vykazané v uctovnej zavierke.

NajvyznamnejSie posudenia sa tykaju klasifikacie
finanénych néastrojov.

Investicie drZzané do splatnosti

Skupina VUB postupuje podla ustanoveni IAS 39
a klasifikuje nederivatovy finanény majetok s pev-
nymi alebo dopredu stanovenymi platbami a pevne
stanovenou splatnostou ako drZzany do splatnosti.
Tato klasifikdcia vyzaduje vyznamné posudenie.
Pri posudzovani skupina VUB zhodnoti zamer
a schopnost drzat tieto investicie do splatnosti.
V pripade, ze skupina VUB nie je schopna drzat
tieto investicie do ich splatnosti, a to z inych ako
Specifickych dbévodov, ako napriklad predaja
vacsej ako nevyznamnej Casti investicii drzanych
do splatnosti tesne pred ich splatnostou, potom
musi reklasifikovat celu skupinu ako finanény ma-
jetok na predaj. Takto reklasifikované investicie
by potom boli vykazované v realnej hodnote a nie
v amortizovanej hodnote.

Finanény majetok na obchodovanie

Skupina VUB klasifikuje finanény majetok na ob-
chodovanie, ak je tento majetok obstarany hlavne
na ucely predaja v kratkom Case; ak je sucastou
portfélia identifikovanych finanénych nastrojov,
ktoré su spolo¢ne riadené a pre ktoré existuje znak
dosiahnutia kratkodobého zisku, alebo ak ide o de-
rivat.

Odhady

Zostavenie ucCtovnej zavierky pozaduje od
manazmentu vykonat urcité odhady a predpoklady,
ktoré ovplyviiuju uctovné hodnoty aktiv a zavazkov
skupiny VUB, vykéazat podsuvahové polozky ku
dnu, ked sa zostavuje uctovna zavierka, a vykazat
dosiahnuté vynosy a néklady za prislusné uctovné
obdobie.

Odhady sa tykaju najma: redlnych hodndt
finanénych nastrojov, opravnych poloziek na
uvery poskytnuté klientom, zavédzkov na podsuva-
hové rizika, déb odpisovania a zostatkovych hod-
nét hmotného a nehmotného majetku, opravnych

poloziek na hmotny a nehmotny majetok, rezerv na
zamestnanecké vyhody a sudne spory.

Realna hodnota finanénych néastrojov

V pripadoch, ked nie je mozné ziskat realnu hod-
notu finan&nych aktiv a finanénych zavazkov vyka-
zanych v suvahe z aktivnych trhov, redlna hodnota
sa ur¢i pouzitim réznych technik ocefiovania, medzi
ktoré patri aj vyuzitie matematickych modelov.
Vstupy do tychto modelov su podla moznosti pre-
vzaté z uznavanych trhov, no v pripadoch, kde to
nie je mozné, sa pri stanovovani realnych hodnét
vyZaduje urcita miera odhadu. Odhady predstavuju
zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov, napr.
korelacia a volatilita pre dlhodobejSie derivaty.

Opravné polozky k tverom poskytnutym klientom

Skupina VUB preveruje Uvery poskytnuté klientom
ku kazdému datumu zostavenia uctovnej zavierky
tak, aby vedela posudit, Ci je potrebné vykazat
Specifické opravné polozky vo vykaze ziskov a strat.
Pri stanovovani potrebnej vySky opravnych poloziek
je nevyhnutné posudenie manazmentu v otazke
odhadu vysky a na¢asovania buducich pefaznych
tokov. Takéto odhady su zaloZzené na predpokla-
doch o mnozstve faktorov, ktoré sa mézu odliSovat
od skuto¢nych vysledkov, €o mbze spbsobit zmeny
v $pecifickych opravnych polozkach v buducnosti.

Okrem $pecifickych opravnych poloziek k jednot-
livo vyznamnym pohladavkam skupina VUB tak-
isto vytvara opravné polozky na portfdliovej baze
k angaZovanostiam, ktoré nie su individualne identi-
fikované ako znehodnotené, maju v8ak vacsie riziko
nesplatenia ako pri prvotnom poskytnuti. V takom
pripade sa zohladhuju roézne faktory, ako napr.
zhor$enie rizika krajiny, priemyslu a technologické
zastaranie, ako aj identifikované Strukturalne slabé
miesta alebo zhor$enie penaznych tokov.

Buduce udalosti aich vplyvy sa nedaju urcit
s uplnou istotou. Podobne uskuto€nené uctovné
odhady vyzaduju posudenie a tie odhady, ktoré su
pouzité pri zostavovani u¢tovnej zavierky, sa zme-
nia, ked nastanu nové okolnosti, alebo su dostupné
nové informacie a skusenosti, alebo ked sa zmeni
podnikatelské prostredie, v ktorom skupina VUB
posobi. Skuto¢né vysledky sa mézu lisit od tych,
ktoré boli odhadované.
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3.30 Buduce zmeny v ucétovnych predpisoch

Vybor pre medzindrodné uctovné Standardy (IASB)
vydal upravy a novely nasledujucich Standardov,
ktoré este nevstupili do platnosti a ani ich banka
neprijala. Skupina VUB o&akava, Ze prijatie tychto
revidovanych a novelizovanych $tandardov nebude
mat vyznamny vplyv na uétovnu zavierku.

IFRS 3R Podnikové kombinacie a IAS 27R Kon-
solidovana a individualna uétovna zavierka
Tieto revidované Standardy boli vydané v januéri
2008 a platia pre uctovné obdobia zacinajuce sa
1. jula 2009 aneskér. Standard IFRS 3R pred-
stavuje mnohé zmeny v uctovani o podnikovych
kombinaciach, ktoré budu mat vplyv na hodnotu
vykazovaného goodwillu, vysledok hospodare-
nia za obdobie, v ktorom prislo k akvizicii, a hod-
notu buducich vysledkov hospodarenia. IAS 27R
vyzaduje, aby sa ozmene majetkového podielu
UCtovalo ako o kapitalovej transakcii, pricom
nebude mat vplyv na goodwill ani znej nevy-
plynie zisk alebo strata. Upraveny $tandard meni
aj UCtovanie o stratach, ktoré vzniknu dcérskej
spolo¢nosti, a o strate kontroly nad dcérskou
spolo¢nostou. Zmeny predstavené Standardmi
IFRS 3R a IAS 27R sa musia aplikovat s vyhladom
do buducnosti a budd mat vplyv na buduce akvizi-
cie a transakcie s minoritnymi podielmi.

IAS 1 Prezentacia uctovnej zavierky (revido-
vany)

Revidovany $tandard IAS 1 Prezentacia uctovnej
zavierky bol vydany v septembri 2007 a plati pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2009
a neskér. Standard rozliSuje medzi zmenami ty-
kajucimi sa vlastnikov ainymi zmenami vo vlast-
nom imani. Vykaz zmien vo vlastnom imani bude
obsahovat vylué¢ne informacie o transakciach
s vlastnikmi, pricom vSetky iné zmeny vo vlast-
nom imani sa vykazu v osobitnom riadku. Standard
navySe predstavuje vykaz suhrnného vysledku
hospodarenia, t. j. vS8etky prijmové a nakladové
poloZky vykazané v Cistom zisku alebo strate,
spolu so vSetkymi poloZzkami rozoznanych vynosov
a nakladov, bud v jednom vykaze, alebo vo dvoch
prepojenych vykazoch.

Novely IAS 32 a IAS 1 Finan¢éné nastroje s put
opciou

Novely IAS 32 a IAS 1 boli vydané vo februari
2008 a platia pre uctovné obdobia zacinajuce sa
1. januara 2009 a neskoér. Novela IAS 32 vyzaduje,
aby v pripade splnenia urCitych kritérii boli urcité
finan¢né nastroje s put opciou a vyplyvajlice povin-
nosti klasifikované ako vlastné imanie. Novela IAS 1
vyzaduje zverejnenie urc¢itych informacii v suvislosti
s finanénymi nastrojmi s put opciou klasifikovanymi
ako vlastné imanie.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




4. Peniaze a penazné ekvivalenty

Na ucely vykazu pefaznych tokov zahfiaju peniaze a pefiazné ekvivalenty nasledujuce zostatky s pbévod-
nou splatnostou menej ako 90 dni:

Pozn. 2007 2006
Peniaze a zostatky na u¢toch v centralnych bankach 5 4 493 4872
Statne a iné pokladni¢né poukazky 7 9 967 2974
Bezné ucty v inych bankach 6 973 375
Terminované vklady v centralnych a inych bankach 6 3117 11 854
Uvery poskytnuté centralnym bankam 6 28 715 22 424

47 265 42 499

5. Peniaze a zostatky na ucétoch v centralnych bankach

2007 2006

Zostatky v centralnych bankach:
Povinné minimalne rezervy 666 1785
Bezné ucty 1022 548
1688 2333
Pokladni¢na hotovost 2 805 2539

4 493 4872

Povinné miniméalne rezervy predstavuju Grogeny vklad v sulade s predpismi NBS a CNB. Vys$ka povin-
nych minimalnych rezerv zavisi od vy$ky vkladov klientov, ktoré skupina VUB prijala, a pocita sa ako 2 %
z priemerného mesacného zostatku vybranych vkladov klientov.

Denny zostatok povinnych minimalnych rezerv méZe znacne kolisat v zavislosti od vysky prichadzajucich
a odchéadzajucich platieb. Moznost skupiny VUB &erpat tieto rezervy obmedzuje platna legislativa.

6. Pohladavky voéi bankam

2007 2006
Bezné ucty v inych bankach 973 375
Uvery poskytnuté:
Centralnym bankam 19 912 22 424
Inym bankam 11 101 2576
Terminované vklady v:
Centralnych bankach 2 396 665
Inych bankach 923 12 571
Opravné polozky (pozn. 11) (26) (33)

35279 38 578
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7. Finanény majetok na obchodovanie

2007 2006
Statne a iné pokladni¢né poukazky 9 967 2974
Statne dlhopisy 514 502
Bankové dlhopisy 8 54
Podnikové dlhopisy 175 4

_toees 3534

V&etky cenné papiere na obchodovanie su kétované na burze. K 31. decembru 2007 a 2006 skupina VUB
neposkytla Ziadne dlhopisy na zabezpe&enie transakcii s protistranami.

8. Derivatové finanéné nastroje

2007 2006 2007 2006

Kladna Kladna Zaporna Zaporna

Finan¢né derivaty ur¢ené na obchodovanie 1055 2 388 (1 032) (2 054)
Zabezpec&ovanie pefiaznych tokov

suvisiacich s rizikom urokovych sadzieb - - (2) -

1 055 2388 (1034 (2 054)

Derivaty uréené na obchodovanie obsahuju aj zabezpe&ovacie derivatové nastroje, ktoré nespifiaju podmien-
ky podla IAS 39, su vSak drzané skér na ucely riadenia rizik ako na obchodovanie. Tieto nastroje zahriiaju
urokové swapy a krizové menové swapy. V roku 2007 celkova kladnéa realna hodnota tychto derivatov pred-
stavovala 86 milionov Sk (2006: 0 Sk) a negativna realna hodnota dosiahla 45 milionov Sk (2006: 0 Sk).

2007 2006 2007 2006
Kladna Kladna Zaporna Zaporna
Finanéné derivaty uréené na obchodovanie -
realne hodnoty
Urokové nastroje
Swapy 517 674 (439) (591)
Zmluvy na buduce Urokové miery (FRA) 18 - (12) -
535 674 (451) (591)
Menové nastroje
Forwardy a swapy 183 1529 (314) (1278)
Krizové menové swapy 86 - (16) -
Opcie 143 82 (143) (82)
412 1611 (473) (1 360)
Akcie a komoditné nastroje
Opcie na akcie 103 103 (103) (103)
Komoditné opcie 5 - (5) -
1055 2388 (1032) (2 054)

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



8. Derivatové finanéné nastroje (pokrac¢ovanie)

2007 2006 2007 2006
Aktiva Aktiva Zavazky Zavazky
Finanéné derivaty uréené na obchodovanie -
dohodnuté hodnoty
Urokové nastroje
Swapy 38 428 47 260 38 428 47 260
Zmluvy na buduce urokové miery (FRA) 21482 - 21482 -
59 910 47 260 59 910 47 260
Menové néastroje
Forwardy a swapy 36 734 44 652 36 841 44 411
Krizové menové swapy 2273 2199
Opcie 3541 4 062 3539 4 062
42 548 48 714 42 579 48 473
Akcie a komoditné nastroje
Opcie na akcie 680 149 680 149
Komoditné opcie 76 = 76 =

103 214 96 123 103 245 95 882

Zabezpecovanie pefiaznych tokov suvisiacich s rizikom Urokovych sadzieb

Skupina VUB pouziva urokovy swap, aby zabezpedila riziko Urokovych sadzieb vznikajuce pri emisii hypo-
tekarnych zaloznych listov s variabilnou sadzbou. Pefiazné toky z urokového swapu podstatnym spésobom
zodpovedaju profilu pefiaznych tokov pri hypotekarnych zaloznych listoch s variabilnou sadzbou.

9. Finanény majetok na predaj

Podiel Podiel

2007 2006 2007 2006

Bankové dlhopisy v realnej hodnote 2 654 2 599
Akcie v obstaravacej cene

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s. - 6,69 % - 23

Burza cennych papirt Praha, a. s. - 8,32 % - 28

RVS Studeng, a. s. 8,26 % 8,26 % 17 17

S.W.LFT. 0,02 % 0,02 % 2 2

19 70

Opravné polozky - 2)

19 68

2673 2 667
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10. Uvery poskytnuté klientom

Amortizovana Opravné polozky Uétovna
hodnota (pozn. 11) hodnota
31. december 2007
Viadny sektor
Statne institlcie/samospravy 1205 - 1205
1205 - 1205
Korporatni klienti
Ostatné finanéné organizacie 4580 (7) 4573
Velki korporatni klienti — splatkové uvery 26 140 (747) 25 393
Velki korporatni klienti — revolvingové uvery 4 598 112) 4 486
SME - splatkové avery 13 057 (249) 12 808
SME - revolvingové uvery 6 470 (167) 6 303
Neziskové organizacie 37 - 37
Lizing 4512 (126) 4 386
Faktoring 1802 (13) 1789
61 196 (1 421) 59 775
Retailovi klienti
Mali podnikatelia — splatkové tvery 2075 (238) 1837
Mali podnikatelia — revolvingové uvery 855 (106) 749
Mali podnikatelia - lizing 1219 (33) 1186
Fyzické osoby — spotrebné uvery 18 096 (1 040) 17 056
Fyzické osoby - kreditné karty 5068 (897) 4671
Fyzické osoby — kontokorenty 2192 (137) 2 055
Fyzické osoby - hypotéky 41 726 (558) 41168
Fyzické osoby - lizing 231 (7) 224
Ostatni 107 (13) 94
71 569 (2 529) 69 040
133 970 (3 950) 130 020

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



10. Uvery poskytnuté klientom (pokraéovanie)

31. december 2006
Viadny sektor
Statne instittcie/samospravy

Korporatni klienti

Ostatné finanéné organizacie

Velki korporatni klienti — splatkové uvery
Velki korporatni klienti — revolvingové uvery
SME - splatkové uvery

SME - revolvingové uvery

Neziskové organizacie

Lizing

Faktoring

Retailovi klienti

Mali podnikatelia — splatkové uvery
Mali podnikatelia — revolvingové uvery
Fyzické osoby — spotrebné uvery
Fyzické osoby - kreditné karty
Fyzické osoby — kontokorenty

Fyzické osoby — hypotéky

Fyzické osoby - lizing

Ostatni

Amortizovana
hodnota

1471

1471

3297
20 806
3344
9 606
4740
36
229

1239

43 297

1523
718

14 150
4711
1682
28 936
84
186

51 990

96 758

Opravné polozky
(pozn. 11)

(28)
(28)

()
(1105)
(105)
(236)
(122)
(®)

18)
(1596)

(243)
(150)
(1108)
(392)
(124)
(580)

(1s)
(2612

(4 236)

Uétovna
hodnota

1443

1443

3292
19 701
3239
9370
4618
36
224

1221

41 701

1280
568

13 042
4319
1558
28 356
84

171

49 378

92 522

V priebehu roka 2007 odpisala skupina VUB Uvery poskytnuté klientom vo vyske 1 251 miliénov Sk (2006:
2 344 milibnov Sk) po zohladneni vynosov z postupenia a splatok voci uz existujucim opravnym polozkam

(pozn. 33).

K 31. decembru 2007 zostatky uverov 20 najvacsich korporatnych klientov predstavovali sumu 19 751 mi-
lionov Sk (2006: 14 562 milibnov Sk), respektive 15 % (2006: 15 %) z celkovej brutto sumy Uverového port-

folia.
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Splatnosti brutto pohladavok z finanéného lizingu su takéto:

2007 2006
Do 1 roka 2800 133
1 az 5 rokov 4 846 208
Nad 5 rokov 216 45
7 862 386
Buduce finanéné vynosy z finanéného lizingu (1 900) (73)
Opravné polozky (166) (5)
5796 308
Splatnosti netto pohladavok z finanéného lizingu su takéto:
2007 2006
Do 1 roka 2513 118
1 az 5 rokov 3078 165
Nad 5 rokov 205 25
5796 308
11. Opravné polozky
1. jan. (Pouzitie)/ Kurzové Iné ™ 31. dec.
2007 tvorba zisky 2007
(pozn. 33)
Pohladavky voc¢i bankam (pozn. 6) 33 (6) 1) - 26
Uvery poskytnuté klientom (pozn. 10) 4 236 (443) 1) 158 3950
Investicie drzané do splatnosti (pozn. 12) 24 (3) 1) - 20
Hmotny majetok (pozn. 16) 2 - - - 2
Dlhodoby majetok na predaj (pozn. 16) 12 (12) - - -
Ostatné aktiva (pozn. 18) 27 40 = 72 139
4334 (424) (3) 230 4137
M Iné predstavuje obstaranie dcérskej spolo¢nosti.
1. jan. (Tvorba)/ Kurzové 31. dec.
2006 pouzitie zisky 2006
(pozn. 33)
Pohladavky voc¢i bankam (pozn. 6) - 33 - 33
Uvery poskytnuté klientom (pozn. 10) 5119 (832) (51) 4236
Investicie drzané do splatnosti (pozn. 12) 176 (147) (5) 24
Hmotny majetok (pozn. 16) 482 (480) - 2
Dlhodoby majetok na predaj (pozn. 16) 64 (52) - 12
Ostatné aktiva (pozn. 18) 32 (5) - 27
5873 (1 483) (56) 4334

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



12. Investicie drzané do splatnosti

Statne restrukturalizaéné dlhopisy

Statne dlhopisy

Bankové dlhopisy a iné dlhopisy emitované finanénym sektorom
Podnikové zmenky a dlhopisy

Opravné polozky (pozn. 11)

Statne restrukturalizacné dihopisy

V ramci procesu reStrukturalizacie pred privatiza-
ciou banky sa vlada Slovenskej republiky rozhodla
previest pohladavky banky z nesplacanych uverov
na Statne institucie. Tieto institucie vytvorené vla-
dou na $pecialny ucel riadi $tat. Vlada Slovenskej
republiky v decembri 1999 a v juni 2000 rekapita-
lizovala banku tym, Ze previedla nesplacané uvery
vratane istiny a urokov na Konsolidaénu banku
Bratislava (,KBB*) v brutto hodnote 58,6 miliardy Sk
a na Slovensku konsolida¢nu (,SKO®) v brutto hod-
note 7,6 miliardy Sk, &im vznikli banke pohladavky
vo¢i KBB a SKO v celkovej vyske 66,2 miliardy Sk.
Tieto pohladavky boli v januéari a marci 2001 kon-
vertované na S$tatne reStrukturalizacné dlhopisy
v celkovej nomindlnej hodnote 66,2 miliardy Sk.

Restrukturalizacné dlhopisy emitovalo Minister-
stvo financii Slovenskej republiky, ktoré vystupuje
v mene vlady Slovenskej republiky ako finan¢ny
sprostredkovatel. Tieto dlhopisy z pravneho
hfadiska predstavuju nepodmienené priame zavaz-
ky Slovenskej republiky, a preto nie su potrebné
Ziadne dalSie Statne zaruky. Podmienky su rovnaké
ako pri akomkolvek inom podobnom druhu cen-
nych papierov emitovanych Statom, t. j. su v plnej
vysSke umoritelné Statom, neexistuje Ziadna klau-
zula tykajuca sa odlozZenia platby, skorSieho alebo

2007 2006
35 065 35072
47 134 42 947

7270 7276

1272 1309
90 741 86 604

(20) (24)

90 721 86 580

neskorSieho splatenia a konverzie na akykolvek iny
druh finan&nych nastrojov.

K 31. decembru 2007 a 2006 mala banka vo svojom
portfdliu tieto Statne restrukturalizacné dlhopisy:

(@) 7-rocné Statne dlhopisy v menovitej hodnote
11 300 miliénov Sk, splatné 30. januara 2008,
s pohyblivou Urokovou mierou vo vyske 6M BRI-
BOR,;

(b)10-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hodnote
11 044 milibnov Sk, splatné 30. januara 2011,
s pohyblivou Urokovou mierou vo vyske 6M BRI-
BOR,;

(c) 7-rocné Statne dlhopisy v menovitej hodnote
4 700 miliénov Sk, splatné 29. marca 2008, s po-
hyblivou urokovou mierou vo vyske 6M BRIBOR;

(d)10-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hodnote
7 497 miliénov Sk, splatné 29. marca 2011, s po-
hyblivou urokovou mierou vo vyske 6M BRIBOR.

Dna 30. januara 2008 boli v plnej vySke splatené
7-ro¢né statne restrukturalizacné dlhopisy v nomi-
nalnej hodnote 11 300 milionov Sk.
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13. Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov

Podiel v % Obstaravacia Precenenie Uétovna
cena hodnota

K 31. decembru 2007
Slovak Banking Credit Bureau, s. r. o. 33,3 - 1 1
VUB Generali DSS, a.s. 50,0 500 (355) 145
500 (354) 146

K 31. decembru 2006
Slovak Banking Credit Bureau, s. r. o. 33,3 - - -
VUB Generali DSS, a.s. 50,0 500 (361) 139
500 (361) 139

Cista investicia v spolo&nosti Slovak Banking Credit Bureau predstavovala v roku 2006 100-tisic Sk.

Podiel na strate pridruzenych a spolo€nych podnikov vykazany vo vykaze ziskov a strat je takyto:

2007 2006

Precenenie k 1. januaru (361) (305)

Podiel na zisku/(strate) 7 (52)

Ostatné = (4)

7 (56)

Precenenie k 31. decembru (354) (361)
Celkova vyska podielu skupiny VUB vo VUB Generali DSS je takato:

2007 2006

Aktiva 154 149

Zavazky 9 10

Vlastné imanie 145 139

Zisk/(strata) za u¢tovné obdobie 7 (52)

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




14. Nehmotny majetok

Softvér
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2007 3 835
Prirastky -
Ubytky (16)
Transfery 399
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti (pozn. 2) 33
K 31. decembru 2007 4 251
Amortizacia
K 1. januaru 2007 (3 136)
Prirastky (316)
Ubytky 12
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti (pozn. 2) (23)
K 31. decembru 2007 (3 463)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2007 788
Softvér
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2006 3 639
Prirastky =
Ubytky (7)
Transfery 203
K 31. decembru 2006 3 835
Amortizacia
K 1. januaru 2006 (2 851)
Prirastky (293)
Ubytky 8
K 31. decembru 2006 (3136)
Ué&tovna hodnota
K 31. decembru 2006 699

15. Goodwill

B.O.F, a. s.
Consumer Finance Holding, a. s.

Goodwill suvisiaci s B.O.F., a. s., vznikol z titulu
akvizicie majoritného podielu v tejto spolo&nosti
a odraza aj Strukturu predajnych a kupnych opcif
stanovenu v prisluSnej akcionarskej zmluve. Vyska
goodwillu zahffia goodwill suvisiaci s majoritnym
podielom (219 miliénov Sk) a goodwill vyplyvajuci
z buducej kupy minoritného podielu (96 miliGnov
Sk). Goodwill suvisiaci s Consumer Finance Hol-
ding, a. s. (CFH), vznikol v roku 2005 z titulu akvizi-

Ostatny Obstaranie Spolu
nehmotny majetok

1361 172 5368

- 510 510

- (30) (46)

92 (491 -

270 - 303

1723 161 6 135

(447) - (3 583)

(188) - (504)

= = 12

- - (23)

(635) - (4 098)

1088 161 2 037

Ostatny Obstaranie Spolu
nehmotny majetok

1348 120 5107

- 309 309

) @37) (48)

17 220 -

1361 172 5368

(275) - (3 126)

(177) - (470)

5) - 13

_ 44n - __ (3589

914 172 1785

2007 2006

315 -

570 570

885 570

cie tejto dcérskej spolo&nosti skupiny VUB péso-
biacej v oblasti splatkového predaja.

Na ucely znehodnotenia je goodwill testovany ro¢ne
alebo aj CastejSie v pripade, ak udalosti alebo zme-
ny v okolnostiach naznacuju, Zze u¢tovna hodnota
goodwillu je znehodnotena. Podla ustanoveni IFRS 3
st B.O.F., a. s., a CFH povaZované za samostatnu
jednotku generujucu hotovost (cash generating
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unit). Goodwill suvisiaci s B.O.F., a. s., sa prvykrat
bude testovat na u€ely znehodnotenia v roku 2008,
pretoZe datum zostavenia uétovnej zavierky je velmi
blizko datumu kupy.

Spbésob, na zaklade ktorého bola uréena
realizovatelnd hodnota skupiny CFH, je hodno-
ta v pouziti (value in use). Manazment aplikoval
najaktualnejSie plany a prognézy s cielom napro-
jektovania o€akavanych buducich pefaznych to-
kov.

Ako klu€ovy predpoklad v projektovani pefiaznych
tokov bol pouzity vyvoj marzi a objemov podla
produktov. Podla produktovej krivky produkty na
vrchole svojej zivotnosti, ako napriklad splatkové
uvery, boli prognézované so stabilnym, respektive
mierne znizujucim sa objemom a znizujucimi sa
marzami za predpokladu zachovania konstantného
trhového podielu CFH. Najnovsie produktové rady,

ako napriklad kreditné karty, boli prognézované
zvySujucim sa objemom a mierne znizujucimi sa
marzami.

KedZe plany a progndzy su vypracované na obdo-
bie 3 rokov a obdobie projektovania penaznych to-
kov berie do uvahy 10 rokov, s cielom zohladnenia
povahy podnikania a transakcii pre obdobie miery
rastu tykajuceho sa zvySnych 7 rokov boli pouzité
najaktualnejsie informacie dostupné na sloven-
skom trhu spotrebnych uverov. Diskontnou sadz-
bou pouzitou pri projektovani periaznych tokov je
miera vnutornej navratnosti pouzita pri obstarani
dcérskych spolo¢nosti, ato z dévodu nedostatku
porovnatelnych udajov na pouzitie ocenovacieho
modelu kapitalovych aktiv. Manazment sa navyse
domnieva, zZe akakolvek zmena v klu€ovom pred-
poklade, na zaklade ktorého bola realizovatelna
hodnota ur€ena, nezapri€ini prevySenie uctovnej
hodnoty nad realizovatelnu hodnotu.

16. Hmotny majetok a dlhodoby majetok na predaj

Budovy Zariadenia Ostatny Obstaranie Spolu
a pozemky hmotny
majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2007 6 701 3127 1136 324 11 288
Prirastky = = = 226 226
Ubytky (556) (217) (96) - (869)
Transfery 120 234 39 (393) -
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti (pozn. 2) 23 54 244 - 321
K 31. decembru 2007 6 288 3198 1323 157 10 966
Odpisy
K 1. januaru 2007 (1 759) (2 546) (708) - (5 013)
Prirastky (279) (237) (99) - (615)
Ubytky 200 225 89 - 514
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti (pozn. 2) (8) (31) (108) - (147)
K 31. decembru 2007 (1.846) (2 589) (826) - (5 261)
Opravné polozky (pozn. 11)
K 1. januaru 2007 (2) - = - (2)
Pouzitie = = = = =
K 31. decembru 2007 (2) - - - (2)
Ué&tovna hodnota
K 31. decembru 2007 4 440 609 497 157 5703

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




16. Hmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok na predaj (pokrac¢ovanie)

Budovy Zariadenia Ostatny Obstaranie Spolu
a pozemky hmotny
majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2006 6 587 3 481 1241 409 11718
Prirastky - - - 426 426
Ubytky (26) (607) (154) (28) (815)
Transfery 140 253 49 (483) 41)
K 31. decembru 2006 6 701 3127 1136 324 11 288
Odpisy
K 1. januaru 2006 (1.497) (2 940) (762) - (5 199)
Prirastky (288) (213) (100) - (601)
Ubytky 26 607 154 - 787
K 31. decembru 2006 (1.759) (2 546) (708) - (5013)
Opravné polozky (pozn. 11)
K 1. januaru 2006 (482) - - - (482)
Pouzitie 480 - - - 480
K 31. decembru 2006 (2) = = = (2)
Ué&tovna hodnota
K 31. decembru 2006 4940 581 428 324 6273

K 31. decembru 2007 a 2006 mala skupina VUB vo svojom portféliu dlhodobého majetku na predaj bu-

dovy:
2007 2006
Obstaravacia cena 533 38
Opravky (185) (11)
Opravné polozky (pozn. 11) - (12)
348 15
17. Splatné danové pohladavky
2007 2006
Splatné dariové pohladavky - 597
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18. Ostatné aktiva

2007 2006
Néklady a prijmy buducich obdobi 110 113
Prevadzkové pohladavky a preddavky 465 266
Pohladéavky z DPH a ostatné danové pohladavky 51 30
Zasoby 56 {75!
682 484
Opravné polozky (pozn. 11) (139) (27)
543 457
19. Zavéazky vocéi centralnym a inym bankam
2007 2006
Zavazky voci centralnym bankam
Bezné udty 1626 2 847
Prijaté avery 5 9
1631 2 856
Zavazky voci inym bankam
Bezné udty 2 951 3051
Terminované vklady 11 390 4 858
Prijaté avery 5193 2215
Vlastné zmenky 498 =
20 032 10 124
21663 12 980
20. Vklady a uvery od klientov
2007 2006
Bezné ucty 67 256 56 774
Terminované vklady 81914 74 686
Usporné vklady 9436 9 820
Vklady §tatu a samospravy 40 921 33372
Prijaté uvery 685 555
Vlastné zmenky 4 645 2719
Iné vklady 421 930

205 278 178 856

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



21. Emitované dlhové cenné papiere

2007 2006

Dlhopisy 3308 2 001
Hypotekarne zalozné listy 24 725 20 277
28 033 22 278

Skupina VUB v roku 2007 vydala hypotekarne zalozné listy denominované v Sk v nominalnej hodnote 3 150
milionov Sk a hypotekarne zalozné listy denominované v CZK v nominalnej hodnote 1 800 miliénov CZK
(2 273 milionov Sk). Hypotekarne zalozné listy v celkovej nominalnej hodnote 1 000 milionov Sk nadobudli
v roku 2007 svoju splatnost a boli v plnej vySke splatené.

Skupina VUB v roku 2006 vydala hypotekarne zalozné listy denominované v Sk v nominalnej hodnote
3 100 milinov Sk a hypotekarne zalozné listy denominované v EUR v nominalnej hodnote 150 miliénov EUR
(5 186 milidonov Sk). Hypotekarne zalozné listy v celkovej nominalnej hodnote 750 miliénov Sk nadobudli
v roku 2006 svoju splatnost a boli v plnej vySke splatené.

Splacanie hypotekarnych zaloznych listov je kryté hypotekarnymi dvermi poskytnutymi klientom skupiny
VUB (pozri pozn. 10).

22. Splatné a odlozené darnové zavazky

2007 2006
Splatné danové zavazky 739 -
Odlozené dafové zavazky 458 310
1197 310

Odlozené danové zavazky su pocitané zo vsetkych doc¢asnych rozdielov s pouzitim dariovej sadzby vo
vySke 19 % (2006: 19 %).

2007 2006
Uvery a cenné papiere (194) (192)
Nehmotny majetok (132) (161)
Hmotny majetok (131) (71)
Ostatné zavazky a rezervy 58 92
Darové straty 6 16
Obstaranie dcérskych spolo¢nosti (pozn. 2) (72) -
Ostatné 7 6
(458) (310)
23. Rezervy

2007 2006
Sudne spory 973 990

Pohyby rezerv boli takéto:
1. jan. Pouzitie Obstarana 31. dec.
2007 spoloénost 2007
Sudne spory (pozn. 32) 990 (22) 5 973
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24. Ostatné zavazky

2007 2006
R6zni veritelia 1525 1109
Zavazky z obstarania dcérskych spolo¢nosti — CFH 501 583
Zavazky z obstarania dcérskych spolo¢nosti — BOF (pozn. 2) 471 -
Zavazky z minoritného podielu — BOF (pozn. 2) 420 -
Zavazky z dividend 343 -
Finan¢né zaruky a zavazky 315 275
Zuctovanie so zamestnancami 608 574
Zavazky z DPH a ostatnych dani 87 88
Odstupné 25 50
Program stabilizacie zamestnancov 12 17
Vydavky a vynosy buducich obdobi 76 38
Zavazky z obchodovania s cennymi papiermi = 26

4 383 2760

Pohyby v polozkach Finanéné zaruky a zavazky, Odstupné a Program stabilizadcie zamestnancov boli také-
to:

1. jan. Tvorba/ 31. dec.
2007 (pouzitie) 2007
Finan¢né zaruky a zavazky (pozn. 33) 275 40 315
Odstupné (pozn. 31) 50 (25) 25
Program stabilizacie zamestnancov (pozn. 31) 17 (5) 12
342 10 352
25. Zakladné imanie
2007 2006
Schvélené, vydané a splatené:
89 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 100 000 000 Sk, neobchodované 8900 8900
4 078 108 kmeriovych akcii, hodnota jednej akcie 1 000 Sk, verejne obchodované 4078 4078
12 978 12 978
Cisty zisk za rok prisluchajuci akcionarom 4 067 3 747
Vydeleny po¢tom 12 978 108 akcii, hodnota jednej akcie 1 000 Sk
Z&kladny a zriedeny zisk na akciu v Sk 313 289

Zakladné prava tykajuce sa akcii su pravo zuc€astriovat sa a hlasovat na valnych zhromazdeniach akcionarov
a pravo na vyplatu dividend.

Predstavenstvo akcionarom navrhne dividendy vo vySke 1 752 milionov Sk zo zisku za rok 2007. ZvySna
¢ast zisku zostane v nerozdelenom zisku.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



25. Zakladné imanie (pokrac¢ovanie)

Struktura akcionarov je takato:

Intesa Holding International S.A.
Tuzemski akcionari
Zahrani¢ni akcionari

Kapital skupiny VUB na regulaéné ugely k 31. decembru 2007 a 2006:

Zakladny kapital

Z&kladné imanie

Emisné azio

Nerozdeleny zisk bez ¢istého zisku za rok

Zakonny rezervny fond

Po odpog¢itani goodwillu a softvéru (vratane obstarania)

Dodatkovy kapital

Regulaéna uprava
Investicia do pridruZzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov

Celkovy regulaény kapital

2007 2006
96,49 % 96,49 %
2,94 % 2,96 %
0,57 % 0,55 %
100,00 % 100,00 %
2007 2006

12 978 12 978
403 403
1946 1003
2636 2636

(1 790) (1 269)
16 173 15 751
(146) (139)

16 027 15 612

Regulaény kapital zahfha polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych finanénych prostriedkov
(kmenové akcie, emisné azio, nerozdeleny zisk, zakonny rezervny fond) a polozky zniZzujuce hodnotu zéaklad-
nych vlastnych finanénych prostriedkov (nehmotny majetok, goodwill a investicie s vyznamnym vplyvom).

Skupina musi udrzovat kapitalovu primeranost minimalne na Urovni 8 % v sulade s opatreniami NBS. Kapi-
talova primeranost je pomer medzi kapitalom skupiny VUB a rizikovo vazenymi aktivami. Rizikovo vaZzené
aktiva zahfnaju rizikovo vazené aktiva z pozicie v obchodnej knihe a rizikovo vazené aktiva z pozicie v ban-
kovej knihe. Kapitalova primeranost skupiny VUB za rok 2007 a 2006 bola v stlade s opatrenim NBS.

26. Podsuvahové zavazky

Vydané zaruky

Uverové prisluby a nevy&erpané tverové limity

Vyroéna sprava 2007

2007 2006
11 417 9732
65 828 34 584
77 245 44 316




(a) Vydané zaruky

Zavazky zo zaruk predstavuju neodvolatelné
z&vazky, ze skupina VUB vykoné platby v pripade,
ked klient nie je schopny splnit svoje zavéazky vodi
tretim strandm. Tieto zavazky obsahuju rovnaké
Gverové riziko ako uvery, preto skupina VUB tvori
rezervy na tieto nastroje podla podobnych zasad
ako na uvery.

(b) Uverové prisluby a nevy&erpané Gverové limity
Hlavnym cielom uverovych prislubov je zabezpedit,
ze klientovi budu k dispozicii finanéné prostriedky
tak, ako pozaduje. Uverové prisluby a nevy&erpané
uverové limity predstavuju vydané uverové prisfuby,
nevyCerpané Casti Uverov a schvalené kontoko-
rentné uvery.

(c) Zavazky z lizingu
V ramci svojej beznej obchodnej ¢innosti skupina
VUB uzatvéra zmluvy o operativhom lizingu priesto-

27. Cisté urokové vynosy

Urokové a obdobné vynosy
Pohladavky vo&i bankam
Uvery poskytnuté klientom
Dlhopisy, $tatne pokladni¢éné poukazky a iné cenné papiere
Finanény majetok na obchodovanie
Finanény majetok na predaj
Investicie drzané do splatnosti

Urokové a obdobné naklady
Zavazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov
Emitované dlhové cenné papiere

rov pre svoje pobo€ky a dopravnych prostriedkov
pre zamestnancov. K 31. decembru 2007 a 2006
bola celkova vyska buducich platieb vyplyvajuca

z neodvolatelnych zmldv o operativnom lizingu
takato:

2007 2006

Do 1 roka 53 60

1 az 5 rokov 87 132

Nad 5 rokov - -

140 192

(d) Sudne spory

Skupina VUB méa niekolko sudnych sporov. Sku-
pina VUB preskumala stav tychto sudnych sporov
k 31. decembru 2007 a nasledne vykazala rezervy
vo vy$ke 973 milionov Sk (2006: 990 milionov Sk)
(pozri aj pozn. 23). Skupina VUB bude aj nadalej
obhajovat svoju poziciu v suvislosti s kazdym z tych-
to sudnych konani.

2007 2006
1502 1747
8924 7223
383 38
128 68
3 851 3252
14 788 12 328
(734) (526)
(4 350) (3503)
(1.195) 762
(6 279) (4 791)

8 509 7537

Urokové vynosy z individualne znehodnotenych uverov poskytnutych klientom za rok 2007 dosiahli vysku

156 milibnov Sk (2006: 119 miliénov Sk).

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




28. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

2007 2006
Vynosy z poplatkov a provizii
Prijaté od bank 193 204
Prijaté od klientov 3048 2849
Prijaté z ostatnych finanénych transakcii 277 285
3518 3338
Naklady na poplatky a provizie
Platené bankam (254) (228)
Platené klientom (430) (421)
Platené z titulu ostatnych finanénych transakcii (34) (29)
(718) (678)
2800 2 660
29. Cisty zisk z finanénych operacii
2007 2006
Menové derivaty a transakcie 1051 1023
Urokové derivaty 13 37
Cenné papiere:
Finanény majetok na predaj 195 82
Finanény majetok na obchodovanie 5 (5)
1264 1137
30. Ostatné prevadzkové vynosy
2007 2006
Najomné 52 51
Predaj spotrebitelského tovaru 137 134
Ostatné sluzby 56 78
Zisk z predaja hmotného majetku 3 43
Ostatné 74 60

322 366
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31. Mzdy a odmeny zamestnancom

2007 2006

Mzdy (1816) (1 855)
Naklady na socidlne zabezpecenie (697) (661)
Rezerva na odstupné (pozn. 24) 25 14)
Rezerva na program stabilizacie zamestnancov (pozn. 24) 5 (17)
(2 483) (2 547)

Celkovy poc¢et zamestnancov skupiny VUB k 31. de- skej republike je zamestnavatel povinny prispievat
cembru 2007 bol 3 940 (2006: 4 004). na déchodkové zabezpelenie stanovenym percen-
tom z hrubej mzdy zamestnanca do Socialnej

Celkova vyska odmien vyplatenych ¢lenom do- poistovne a sukromnych doéchodkovych fondov.
zornej rady a predstavenstvu v roku 2007 bola 112 mi- Tato suma sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako
lionov Sk (2006: 128 miliénov Sk). naklad toho obdobia, v ktorom zamestnanec dostal

prisludnt mzdu. Skupine VUB nevznikaju z titulu
Okrem povinného doéchodkového zabezpecenia vyplacania déchodkov v buducnosti Ziadne zavaz-
nema skupina VUB Ziadny iny systém déchodkové- ky vo&i zamestnancom.
ho zabezpecenia. Podla zakonov platnych v Sloven-

32. Ostatné prevadzkové naklady

2007 2006

Prispevok do Fondu ochrany vkladov (173) (144)
Udrzba IT systémov (338) (322)
Postovné a telekomunikaéné sluzby (404) (427)
Sluzby vztahujuce sa k budovam (394) (356)
Sluzby vztahujuce sa k zariadeniam (238) (206)
Reklama 472) (445)
Odborné sluzby (233) (209)
Bezpeé&nostné sluzby (133) (129)
Kancelarske potreby (148) (188)
DPH a ostatné dane (228) (222)
Rezerva na sudne spory (pozn. 23) 22 101
Zaplatené sudne spory (225) 12)
Prepravné (16) (52)
Skolenia (39) (38)
Cestovné (28) (28)
Poistenie (15) (37)
Ostatné prevadzkové naklady (144) (68)
(3 206) (2782

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



33. Opravné polozky a rezervy

2007

Pouzitie opravnych poloziek (pozn. 11) 424
Cista (tvorba)/pouzitie zavézkov na finanéné zaruky a zavézky (pozn. 24) (40)
384

Predany dlhodoby majetok 12)
Nominalna hodnota odpisanych uverov (692)
Nominalna hodnota postupenych uverov (1 455)
Prijmy z odpisanych tuverov 349
Prijmy z postupenych uverov 547
(1 251)

879

2006
1483

489
1972

(68)

(1 555)
(1 346)
247

310

(2 344)
440

Skupina VUB nadalej odpisuje tGvery, a to hlavne v oblasti splatkového predaja, v ktorej je vysoky objem
pohladavok, ku ktorym boli vo vysokej miere vytvorené opravné polozky. Uvedené pohladavky boli spo-
lu s pohladavkami skupiny VUB predané tretej strane pred 31. decembrom 2007 bez moznosti spatného

postihu.

34. Dan z prijmov

2007
Splatna dar z prijmov (1071)
Odlozena dan z prijmov (77)
(1.148)

Pohyb vo vykaze ziskov a strat z titulu odlozenych dani bol takyto:
2007
Uvery a cenné papiere @)
Nehmotny majetok 29
Hmotny majetok (60)
Ostatné zavazky a rezervy (34)
Darové straty (10)
Ostatné -
(r7)

2006
(262)
(811)

__(1073)

2006
(639)

28

(191)

5

(20)

6

(811)

Efektivna sadzba dane z prijmov sa liSi od Statutarnych sadzieb dane z prijmov v rokoch 2007 a 2006.

Odsuhlasenie zisku skupiny VUB pred zdanenim s vyskou skutoénej dane z prijmov pravnickych oséb je

takéto:

2007
Zisk pred zdanenim 5 215
Dariovéa sadzba 19 %
Teoreticka dan (991)
Trvalé rozdiely a v minulosti neu¢tované odlozené dafové pohladavky (146)
Upravy splatnej dane minulych obdobi (11)
Darovy naklad (1 148)
Efektivna darnova sadzba 22 %

Vyroéna sprava 2007

2006
4820
19 %
(916)
(147)

(9

(1073)
22 %



35. Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavazkov

Zisk pred zdanenim
Upravy:
Amortizacia

Odpisy

Nerealizovany zisk z cennych papierov na obchodovanie a na predaj

Podiel na strate pridruzenych a spolo¢nych podnikov
Urokové vynosy

Urokové naklady

Vynosy z dividend

Zisk z predaja hmotného majetku

Rezervy a opravné polozky

Prijaté uroky

Zaplatené uroky

Prijaté dividendy

Dan vratena/(uhradend)

2007 2006
5215 4 820
504 470
615 601
(66) (11)

@) 52

(14 788) (12 328)
6279 4791

= (12)

9 @1)

858 369

14 245 12 830
(5 970) (4 580)
= 12

274 (1.436)
7168 5 537

36. Odhadovana realna hodnota finanénych aktiv a zavdzkov

Redlna hodnota finanénych nastrojov je suma, za
ktoru by sa aktivum mohlo vymenit, resp. zavdzok
vyrovnat, medzi oboznamenymi a dobrovolnymi
stranami za obvyklych podmienok v nezavislej
transakcii. V pripade dostupnosti sa odhady real-
nej hodnoty robia na zaklade cien kétovanych na
trhu. Pre velku &ast finanénych nastrojov skupiny
VUB v$ak neexistuju dostupné trhové ceny. Ak
neexistuju dostupné ceny kétované na trhu, redlna
hodnota sa odhaduje pomocou modelov diskon-
tovanych penaznych tokov alebo inych vhodnych
ocenovacich modelov. Zmeny vychodiskovych
predpokladov, tykajuce sa diskontnych sadzieb
a odhadovanych buducich penaznych tokov, maju
na odhady vyrazny vplyv. Preto sa vypocitané
odhady trhovej ceny nemusia realizovat pri beznom
predaji finanéného nastroja.

Pri stanoveni redlnej hodnoty finanénych nastro-
jov skupiny VUB boli pouzité nasledujice metédy
a predpoklady:

(a) Peniaze a zostatky na u¢toch centralnych bank
U&tovna hodnota penaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov sa priblizuje k ich realnej
hodnote.

(b) Pohladavky voci bankam

Odhadovana redlna hodnota pohladavok vodi
bankam sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Pri
vypocte redlnej hodnoty sa beru do uvahy opravné
polozky.

(c) Uvery poskytnuté klientom

Realna hodnota uverov poskytnutych klientom
sa odhaduje pomocou analyzy diskontovanych
penaznych tokov na zaklade bezrizikovej urokovej
krivky upravenej o prislusné kreditné prirazky. Pri
vypocte redlnej hodnoty sa beru do uvahy opravné
polozky.

(d) Investicie drzané do splatnosti

Redlna hodnota cennych papierov v portféliu ,In-
vesticie drzané do splatnosti“ vychadza z ko-
tovanych trhovych cien. Ak takéto ceny nie su
k dispozicii, vypocet realnej hodnoty sa zaklada
na diskontovanych buducich penaznych tokoch
pri pouziti bezrizikovej urokovej krivky upravenej
o prislusné kreditné prirazky.

(e) Pridruzené a spolo¢né podniky

Odhadovana realna hodnota investicie do
pridruzenych a spolo¢nych podnikov sa priblizuje
k ich u¢tovnej hodnote.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




36. Odhadovana realna hodnota finanénych aktiv a zavidzkov (pokrac¢ovanie)

(f) Zavazky voci bankam a vklady klientov
Odhadovana reélna hodnota zavazkov vo&i bankam
sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Realna hodnota
vkladov klientov s kratkodobou splatnostou (menej
ako 1 rok) sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich penaznych tokov pri pouziti bezrizi-
kovej urokovej krivky. Realna hodnota vkladov so
splatnostou viac nez 1 rok sa diskontuje pouzitim
suc€asnych urokovych sadzieb, ktoré banka ponuka
tymto klientom.

(9) Emitované dlhové cenné papiere

Reéalna hodnota dlhovych cennych papierov emi-
tovanych skupinou VUB vychadza z kétovanych
trhovych cien. Ak takéto ceny nie su k dispozicii,
vypocCet realnej hodnoty sa zaklada na diskon-
tovanych buducich pefiaznych tokoch pri pouziti
bezrizikovej urokovej krivky upravenej o prislusnu
kreditnd prirdazku, ktora odraza kreditnd kvalitu
VUB ako emitenta.

Pozn. Na Drzané do Uvery a Na predaj Iné vamor- Celkova Redlna
obcho- splatnosti pohladavky tizovanej uétovna hodnota
dovanie hodnote hodnota
31. december 2007
Peniaze a zostatky na uctoch
v centralnych bankach 5 - - 4 493 - - 4 493 4 493
Pohladavky voéi bankam 6 - - 35279 - - 35279 35279
Finanény majetok na obchodovanie 7 10 664 - - - - 10 664 10 664
Derivatové finanéné nastroje 8 1055 - - - - 1055 1055
Finanény majetok na predaj 9 - - - 2673 - 2673 2673
Uvery poskytnuté klientom 10 - - 130 020 - - 130 020 131 361
Investicie drzané do splatnosti 12 - 90 721 - - - 90 721 90 086
Investicie do pridruzenych
a spoloénych podnikov 13 - - - - 146 146 146
11719 90 721 169 792 2673 146 275 051 275 757
Zavazky vogi centralnym a inym bankam 19 - - - - 21 663 21 663 21663
Derivatové finanéné nastroje 8 1034 - - - - 1034 1034
Vklady a tvery od klientov 20 - - - - 205 278 205 278 205 050
Emitované dihové cenné papiere 21 - - - - 28 033 28 033 27 952
1034 - - - 254 974 256 008 255 699
Pozn. Na Drzané do Uvery a Na predaj Iné vamor- Celkova Redlna
obcho- splatnosti pohladavky tizovanej ué¢tovna hodnota
dovanie hodnote hodnota
31. december 2006
Peniaze a zostatky na u¢toch
v centralnych bankach 5 - - 4872 - - 4872 4872
Pohladavky vogi bankam 6 - - 38578 - - 38578 38578
Finanény majetok na obchodovanie 7 3 534 - - - - 3534 3 534
Derivatové finanéné nastroje 8 2 388 - - - - 2 388 2 388
Finanény majetok na predaj 9 - - - 2 667 - 2 667 2 667
Uvery poskytnuté klientom 10 - - 92 522 - - 92 522 92 400
Investicie drzané do splatnosti 12 - 86 580 - - - 86 580 86 757
Investicie do pridruzenych
a spoloénych podnikov 13 - - - - 139 139 139
5922 86 580 135 972 2 667 139 231280 231335
Zavazky vogi centralnym a inym bankam 19 - - - - 12 980 12 980 12 980
Derivatové finanéné nastroje 8 2 054 - - - - 2 054 2 054
Vklady a tvery od klientov 20 - - - - 178 856 178 856 178 488
Emitované dlhové cenné papiere 21 - - - - 22278 22278 22 086
2 054 - - - 214 114 216 168 215 608
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37. Riadenie finanéného rizika

Uvod a prehlad
Z pouzivania finanénych nastrojov vyplyva anga-
?ovanost skupiny VUB voéi tymto rizikam:

) riziko likvidity,
d) operacéné riziko.

V tejto Casti sa nachadzaju informacie o anga-
Zovanosti skupiny VUB vo&i kazdému z uvedenych
rizik, ako aj jej ciele, zasady a postupy pri merani
a riadeni rizik.

Ramec pre riadenie rizika

Predstavenstvo je Statutarny organ zahffiajuci
vykonny manazment banky, ktory ma absolutnu
kontrolu nad zéleZitostami tykajucimi sa rizika.
Medzi jeho hlavné zodpovednosti patri vytvorenie
a zruSenie vyborov riadiacich riziko. NajdblezitejSie
riadiace vybory vykonavajuce dohlad nad rizikami
su:

- Vybor ALCO (,ALCO"),

— Vybor uverového rizika (,CRC"),

— Korporatny uverovy vybor (,CCC*),
— Retailovy uverovy vybor (,RCC*),
— Vybor operac¢ného rizika.

Predstavenstvo deleguje svoju kontrolu nad rizika-
mi na uvedené riadiace vybory vo forme Statutov,
v ktorych su ur€eni €lenovia riadiacich vyborov,
ako aj ich kompetencie a zodpovednosti. Kompe-
tencia kazdého riadiaceho organu je vymedzena
v dokumentoch Principy riadenia uverovych rizik
a Policies Charter (Listina principov).

Principy skupiny VUB pre riadenie rizika maju za
ulohu identifikovat a analyzovat existujuce rizika,
stanovit prislusné rizikové limity a monitorovat
rizikd aj dodrziavanie limitov. Tieto principy spolu
so systémami pre riadenie rizika sa posudzuju na

pravidelnej béaze, aby odrazali zmeny trhovych
podmienok, ponukanych produktov a sluzieb. Pro-
strednictvom Standardov a postupov pouzivanych
v ramci $koleni a postupov sa skupina VUB snazi
vybudovat disciplinované a konstruktivne kontrolné
prostredie, v ktorom vSetci zamestnanci poznaju
svoje povinnosti a zodpovednosti. Oddelenie in-
terného auditu skupiny VUB zodpoveda za moni-
torovanie suladu s principmi a postupmi pre ria-
denie rizika a za posudenie primeranosti ramca pre
riadenie rizik v sudvislosti s existujucimi rizikami.
Oddelenie interného auditu vykonava pravidelné
aj priebezné previerky kontrolnych mechanizmov
a postupov pre riadenie rizika.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, ze klient alebo protistrana
finanéného nastroja nedodrzi svoje zmluvné zavéaz-
ky, z &oho vyplynie pre skupinu VUB riziko finanéne;
straty. Takéto riziko vznikd hlavne z Uverov klien-
tom, pohladavok voc&i bankam a z finanénych in-
vesticii. Na ucely vykaznictva riadenia rizika zvazuje
a konsoliduje skupina VUB v&etky prvky uverovej
angazovanosti (napr. riziko zlyhania jednotlivych
dlznikov, riziko krajiny ariziko sektora). Na ucely
riadenia rizik sa sice uverové riziko vyplyvajuce
z obchodovania s cennymi papiermi spravuje 0so-
bitne, ale vykazuje sa ako zlozka angazovanosti
voc&i trhovému riziku.

Zakladnym dokumentom pre riadenie uUverového
rizika su Principy riadenia uverovych rizik a Policies
Charter (Listina principov), ktoré obsahuju principy
pre riadenie Uverovéhorizika, schvalovacie opravne-
nia, principy pre akceptaciu zabezpecenia, principy
pre tvorbu opravnych poloziek, pravidla pre pripra-
vu navrhov novych produktov, limity na koncen-
traciu uverov, principy pre ratingové a skéringové
systémy, principy pre odpisy a uverové principy
pre kazdy segment (Retailové bankovnictvo, Kor-
poratne bankovnictvo a Central treasury).

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




37. Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Riadenie uverového rizika

Divizia riadenia rizik ako kontrolnd jednotka banky

je riadend veducim divizie riadenia rizik, ktory je

C¢lenom prestavenstva banky. Jej organizacna

Struktura ma za ciel poskytovat podporu

pobockam a podavat spravy o uverovych, trhovych

a operacnych rizikach dozornej rade, predstaven-

stvu a CCC. Divizia zodpoveda za kontrolu nad

uverovym rizikom vratane:

— pripravy stratégie, principov, procesov a postu-
pov pre riadenie rizika pokryvajucej aj pravidla pre
posudenie Uverov, poziadavky na zabezpeclenie,
stuphov rizik a suvisiace vykaznictvo;

- stanovenia limitov pre koncentraciu angazova-
nosti voCi protistranam, osobam s osobitnym
vztahom, krajindm a monitorovania dodrZiavania
tychto limitov;

- tvorby Struktury opravneni pre schvalenie a ob-
novu uUverovych limitov. Informacie o limitoch
opravneni sa uvadzaju v dokumentoch Principy
riadenia uverovych rizik a Policies Charter (Lis-
tina principov);

— posudenia uverového rizika v sulade so stano-
venymi principmi;

— sledovania plnenia portfélia kvality a jeho suladu
so stanovenymi limitmi (regulacnymi a internymi
limitmi). Pravidelné spravy o Uverovej kvalite
bankovych portfélii sa predkladaju predstaven-
stvu a CRC a prijimaju sa prislusné napravné
opatrenia;

— pripravy, vedenia avalidacie skéringovych
a ratingovych modelov - aplika¢nych aj behavio-
ralnych;

— pripravy, udrzby a spatného testovania modelu
tvorby opravnych poloziek (na zaklade metodiky
Markovovych retazcov).

Opravné polozky

Skupina VUB tvori opravné polozky na straty
z ddévodu znehodnotenia, ktoré predstavuju jej
odhad uskuto€nenych strat v iverovom portfoliu.

Ak existuje dékaz o znehodnoteni pri akomkolvek
klientovi, napr. poruSenie zmluvy, problémy so
splatkami alebo zabezpeé&enim, skupina VUB postu-
pi tohto klienta na odbor vymahania pohladavok.
Pri takychto klientoch sa vykazuje znehodnotenie
na individualnej baze. Pre znehodnotenie na port-
féliovej baze pouziva skupina VUB Gdaje z minulych
obdobi dokazujuce znehodnotenie na portféliovej
baze a vychadzajuce hlavne z platobnej discipliny
klientov.

Opravné polozky sa pocitaju na individualnej baze
pre individuélne vyznamnych klientov, pri ktorych
existuju dékazy o znehodnoteni, resp. na portfdlio-
vej baze pre individualne vyznamnych klientov bez
identifikovaného znehodnotenia a pre individualne
nevyznamné homogénne skupiny klientov. Opravné
polozky na portféliovej baze sa pocitaju pre kazdu
skupinu prostrednictvom matematického modelu.

Pravidla pre ur€enie individudlne vyznamnych
klientov a metodiky vypoc&tu su stanovené v doku-
mentoch Principy riadenia uverovych rizik a Poli-
cies Charter (Listina principov).

Klienti su rozdeleni do 3 ratingovych stuprov na
zéklade znehodnotenia. Standardné Gvery su také,
pri ktorych je znehodnotenie do 20 % z nesplatene;j
sumy Uveru. Uvery so znehodnotenim vy$s$im ako
20 % a niz8im ako 50 % su klasifikované v katego-
rii Ne$tandardné. Uvery so znehodnotenim vy$sim
ako 50 % su klasifikované v kategérii Pochybné
a sporné.
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Portfélio skupiny VUB podla kategorii:

Pohladavky voéi bankam

Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti

Kategéria Amortizovana

Standardné

Standardné
Nestandardné
Pochybné a sporné

Standardné

Nestandardné

2007 2006
Opravné Ué&tovna Amortizovana Opravné Uétovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
35305 (26) 35279 38 611 (33) 38578
131 656 (2 790) 128 866 93 949 (2 508) 91 441
823 (247) 576 1042 (316) 726
1491 (913) 578 1767 (1412) 355
133 970 (3950) 130020 96 758 (4 236) 92 522
90 678 - 90 678 86 539 - 86 539
63 (20) 43 65 (24) 41
90 741 (20) 90 721 86 604 (24) 86 580

K 31. decembru 2007 predstavovalo potencialne Uverové riziko skupiny VUB 1 686 miliénov Sk (2006:
3 050 miliénov Sk) v pripade, Ze protistrany nesplnia svoje zavazky vyplyvajuce z finanénych derivatovych
nastrojov. Tato suma predstavuje reprodukénu cenu vSetkych nesplatenych zmluv o finanénych derivatoch
v trhovych sadzbach k 31. decembru 2007 a 31. decembru 2006 v pripade, Ze vSetky protistrany nesplnia
svoje zavazky a neexistuje dohoda o vzdjomnom zapocitani zmluv.

Uverové riziko neuvedeného finanéného majetku sa bliZi k u&tovnej hodnote.

Platobna disciplina kazdého klienta sa pravidelne monitoruje. Ak je klient s platbou v omes$kani, prijmu
sa néleZité opatrenia. Nasledujica tabulka znazorfiuje kvalitu Uverového portfélia skupiny VUB z hladiska

omeskania platieb.

Pohladavky vo¢i bankam
Bez omeskania

31 -60 dni

91 - 180 dni

Uvery poskytnuté klientom
Bez omeskania

1-30dni

31 - 60 dni

61 - 90 dni

91 - 180 dni

Nad 181 dnf

Investicie drzané do splatnosti

Bez ome$kania

2007 2006
Amortizovana Opravné Ug&tovna Amortizovana Opravné Uétovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
35035 (12) 35023 38 611 (33) 38578
205 (10) 195 - - -
65 (4) 61 - - -
35 305 (26) 35279 38 611 (33) 38578
124 507 (2 723) 121784 90 938 (2 539) 88 399
6 479 (368) 6 111 3311 (304) 3007
1168 (147) 1021 817 (181) 636
546 (121) 425 339 (115) 224
654 (274) 380 490 (331) 159
616 (317) 299 863 (766) 97
133 970 (3950) 130 020 96 758 (4 236) 92 522
90 741 (20) 90 721 86 604 (24) 86 580
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37. Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Politika odpisovania pohladavok

Skupina VUB odpisuje zostatky uverov alebo dI-
hovych cennych papierov (a akékolvek opravné
polozky na straty z titulu znehodnotenia), ak sa urci,
ze tieto zostatky Uverov/dlhovych cennych papierov
sU nenavratné. Skupina VUB $tandardne uvazuje
o0 nendvratnosti Uverovych zostatkov na zaklade
poc¢tu dni omeskania (180 dni po lehote splatnosti,
resp. 360 dni po lehote splatnosti v zavislosti od
typu segmentu/produktu). VSetky Uverové zostatky
sa mesaéne posudzujl, ¢i spifaju podmienky na
odpis.

Uverovy zostatok mozno odpisat aj skér, ako sa
uvadza v predchadzajucom texte, v pripade, Ze
existuje dbkaz o nevymozitelnostidanejpohladavky.
Odpis takychto pohladavok podlieha schvaleniu zo
strany veduceho divizie Uverového rizika.

Skupina VUB prijima zabezpeé&enie na poskytnuté
uvery klientom vo forme zélozného prava na hmot-
ny majetok a garancii. Odhady redlnej hodnoty
vychadzaju z hodnoty zabezpelenia posudeného
v ¢ase poskytnutia pézi¢ky, pricom skupina VUB
realnu hodnotu pravidelne aktualizuje.

Odhad redlnej hodnoty zabezpec&enia oproti finanénému majetku:

2007 2006
Klienti Banky Klienti Banky
Dlhové cenné papiere 2 28 668 12 22 435
Ostatné 12 126 607 11 028 609
Hmotny majetok 97 768 - 73 586 -
109 896 29 275 84 626 23 044

Zabezpecenie vo forme dlhovych cennych papierov ziskanych od bank predstavuje realnu hodnotu
zabezpedenia ziskaného v reverznych repo obchodoch s bankami. Skupina VUB méze predavat alebo opé-
tovne zaloZit zabezpecenie aj v pripade absencie zlyhania vlastnika zabezpecenia. K 31. decembru 2007
a 2006 sa ziadne zabezpecenie nepredalo ani opatovne nezalozilo.

Skupina VUB monitoruje koncentracie Gverového rizika podla geografickej lokality. Analyza koncentrécii
kreditného rizika k datumu zostavenia uctovnej zavierky:

2007 2006
Amortizovana Opravné Ug&tovna Amortizovana Opravné Uétovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Eurépa
Pohladavky vo¢i bankam 34 598 2) 34 596 35 498 2 35 496
Uvery poskytnuté klientom 133913 (3 949) 129 964 96 721 (4 236) 92 485
Cenné papiere drzané do splatnosti 90 671 (20) 90 651 86 531 (24) 86 507
259 182 (3971) 255 211 218 750 (4 262) 214 488
Severna Amerika
Pohladavky vo¢i bankam 700 (24) 676 3098 (31) 3 067
Uvery poskytnuté klientom 34 (1) 33 14 - 14
Cenné papiere drzané do splatnosti 70 - 70 73 - 73
804 (25) 779 3185 (31) 3154
Azia
Pohladavky vo&i bankam 7 - 1 - 11
Uvery poskytnuté klientom 7 - 7 20 - 20
14 = 14 31 - 31
Ostatné
Pohladavky voé&i bankam - - - 4 -
Uvery poskytnuté klientom 16 - 16 3 -
16 = 16 7 = 7

Takmer vSetky Uvery vykazané v polozke Eurépa su poskytnuté slovenskym spolo¢nostiam alebo reziden-
tom. Skupina VUB sa vo v&eobecnosti neangaZuje v cezhraniénych pozi¢kach.
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(b) Trhové rizika

Trhové riziko je riziko zmeny v trhovych cenach vy-
plyvajuce napr. z Urokovej sadzby, akciovych cien,
vymennych kurzov a vplyvu tejto zmeny na vynosy
banky, resp. na hodnotu fiou drzanych finanénych

Riadenie trhového rizika

Skupina VUB deli svoju angazovanost vogi trhové-
mu riziku medzi obchodné a neobchodné portfolia.
Obchodné portfélia su spravované oddelenim ob-
chodu a zahffiaju pozicie vyplyvajuce z obcho-
dovania. Akékolvek menové riziko v banke sa
kazdodenne postupuje oddeleniu obchodu a tvori
neoddelitelnd sucast obchodného portfélia na
ucely riadenia rizika. Neobchodné portfélio spra-

Angazovanost voéi trhovému riziku - obchodné
portfélia

Metdda Value-at-Risk (,VaR") je hlavny nastroj, ktory
sa pouziva na meranie a kontrolu angazovanosti
vocCi trhovému riziku v ramci obchodného port-
folia banky. VaR obchodného portfélia predstavuje
odhadovanu stratu, ktora vznikne z portfélia poc¢as
urcitého ¢asového obdobia v désledku nepriaznivej
trhovej fluktuacie s urcitou pravdepodobnostou.
Model VaR pouzivany bankou sa zaklada na
99-percentnej pravdepodobnosti a predpoklada
urcité Casové obdobie drzby v rozsahu jedného
dna. Pouzivany model sa zaklada na historickej
simulacii. Model zohladnuje trhové udaje z pred-
chadzajuceho roka a zaznamenané vztahy medzi

nastrojov. Cielom politiky riadenia trhového rizika
je spravovat a kontrolovat stav angazovanosti voci
trhovému riziku v ramci prijatelnych parametrov
a zaroven optimalizovat navratnost rizika.

vované oddelenim ALM zahffia pozicie, ktoré nie su
obchodného charakteru.

Celkova zodpovednost za trhové rizika je na strane
vyboru ALCO. Divizia riadenia rizik je zodpovedna
za pripravu podrobnych principov pre riadenie rizik
(podliehaju kontrole a schvaleniu ALCO), za ich im-
plementaciu a za kazdodenné monitorovanie rizik
a prislusné vykaznictvo.

réznymi trhmi a cenami, a generuje Skalu moznych
buducich scenarov pre pohyby cien na trhu. Ten-
to model schvalila Narodna banka Slovenska ako
zaklad pre vypocet kapitalovych narokov pre trhové
riziko obchodnej knihy.

Skupina VUB pouziva limity pre celkové trhové riziko
v obchodnej knihe, menové riziko a urokoveé riziko.
Celkova struktura limitov VaR podlieha posudeniu
a schvaleniu zo strany ALCO a Intesa Sanpaolo.
VySka VaR sa meria kazdy def. Denné spravy o uti-
lizacii limitov VaR sa predkladaju oddeleniu ob-
chodu, veducemu divizie riadenia rizik a veducemu
divizie finan¢nych a kapitalovych trhov. Pravidelné
zhrnutia sa predkladaju Intesa Sanpaolo a ALCO.

Zhrnutie pozicie VaR obchodnych portfélii banky k 31. decembru a pocas roka:

V miliénoch Sk 2007 2006

Stav Priemer Max. Min. Stav Priemer Max. Min.
Menové riziko 1,61 1,74 6,01 0,24 3,61 1,37 4,84 0,17
Urokové riziko 4,58 4,72 9,46 1,95 3,37 4,10 8,17 2,00
Celkovo 4,15 518 9,95 1,94 6,19 4,31 10,11 2,19

Obmedzenia metodiky VaR sa rieSia doplnenim
limitov VaR o dalSie Struktury limitov pozicii. Banka
navySe pouziva Siroku Skalu stresovych testov

na modelovanie finanéného vplyvu rozli¢nych
vynimoc¢nych trhovych scenarov na pozicie banky.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



37. Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Angazovanost voéi urokovému riziku - neob-
chodné portfélia

Hlavné riziko, ktorému su neobchodné portfélia
vystavené, je riziko straty vyplyvajuce z fluktuacii
buducich pefaznych tokov, resp. realnych hodnét
finan€nych nastrojov, z dévodu zmeny trhovych
urokovych sadzieb. Riziko Urokovych sadzieb je
riadené hlavne prostrednictvom monitorovania uro-
kovych medzier. Finanéné nastroje sa alokuju do
precenovacich medzier bud podla ich splatnosti,
t. j. nastroje s pevnou sadzbou, alebo podfa ich
dal8ieho datumu precenovania, t. j. nastroje s po-
hyblivou sadzbou. Majetok a zavazky, ktoré nema-
ju datum zmluvnej splatnosti, resp. sa neurocia,

sa alokuju podla interného modelu ich splatnosti.

Divizia riadenia rizik zodpoveda za sledovanie tych-
to medzier minimalne na mesacnej baze.

Riadenie rizika urokovych sadzieb sa podporuje
prostrednictvom monitoringu citlivosti finanéného
majetku a zavazkov banky na roézne Standardné
a nes$tandardné urokové scenare. Standardné
scendre, ktoré sa posudzuju na mesacnej baze,
zahffiaju paralelny narast o jeden bazicky bod vo
vSetkych relevantnych vynosovych krivkach ato
isté plati pre posun o 200 bazickych bodov.

Analyza citlivosti skupiny VUB na narast trhovych Urokovych sadzieb:

V miliénoch Sk

Narast o 1 bazicky bod

Celkové neobchodné pozicie podliehajuce riziku
Urokovych sadzieb su spravované usekom riadenia
aktiv a pasiv, ktory pouziva rézne suvahové a pod-
sUvahové nastroje na riadenie celkovych pozicii vy-
plyvajucich z neobchodnych aktivit banky.

Riziko urokovych sadzieb zahfna riziko, Zze hodnota
finanéného nastroja bude kolisat z dévodu zmien
v trhovych Urokovych sadzbach, ako aj riziko, ze
sa splatnosti uro¢enych aktiv odliSuju od splatnosti
Uro¢enych zavazkov pouzivanych na financovanie
danych aktiv. Di?ka ¢asového obdobia, na ktoré je
urok fixovany vzhladom na finanény nastroj, preto
ur€uje mieru vystavenia voci riziku urokovej sadz-
by.

Model pouzity pri vypoc&te urokovej medzery
Kazda polozka je alokovana do prisluSnej medzery
podla zmluvného datumu precenenia, resp. da-
tumu precenenia uréeného podla behavioralneho
modelu.

2007 2006

Zmluvna kategoria

Tato kategdria zahffia polozky, pri ktorych skupi-
na VUB presne vie, kedy nastane splatnost alebo
pride k dalSiemu preceneniu. Tento spdsob sa apli-
kuje hlavne pri nakupenych a emitovanych cennych
papieroch, Uveroch a terminovanych vkladoch.

Behavioralna kategodria

Do tejto kategérie patria polozky, pri ktorych sa
presne nevie, kedy nastane splatnost alebo pride
k dalS$iemu preceneniu (napr. bezné ucty). Tre-
ba preto vykonat urcité odhady, ktoré odrazaju
skuto€né spravanie tychto poloziek. Tato skupina
zahrfia polozky ako napr. dlhodobé aktiva, vlast-
né imanie, rezervy, ktoré maju neurcitu splatnost
a musia byt modelované.

Na zaklade Statistickych metdéd sa pocita zakladna
Cast hotovosti, ktora je linearne amortizovana pocas
10 rokov. Zvysna Cast sa klasifikuje ako 1-drfiova
polozka. Pri beznych uétoch sa pocita necitliva
zakladna ¢ast z kategorii niektorych klientov, ktora
je alokovana do urokovej medzery ako linearne
amortizovana polozka od 1 do 10 rokov. Zvys$na
Cast sa klasifikuje v 1-dfiovom segmente.
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Precenovacia Struktura majetku a zavazkov pre neobchodné portfélio zalozena na zmluvnych nediskon-
tovanych pefiaznych tokoch bola takato:

Do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Spolu
31. december 2007 1 mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov
Aktiva
Peniaze a zostatky na Uu¢toch v centralnych bankach 2722 - 180 720 900 4522
Pohladavky vogi bankam 1156 559 265 93 - 2073
Derivatové finan¢né néstroje - - 2 832 - - 2 832
Finanény majetok na predaj 103 9 904 1949 10 2 975
Uvery poskytnuté klientom 24 904 36 375 48 035 26 646 5453 141 4183
Investicie drzané do splatnosti 19 413 7 339 23 925 25 363 26 170 102 210
Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov - - 15 58 73 146
48 298 44 282 76 156 54 829 32 606 256 171
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (10 148) (2 295) (2 200) 64 - (14 579)
Derivatové finanéné nastroje - - (2 276) (592) - (2 868)
Vklady a tvery od klientov (119 958) (16 187) (20 317) (16 840) (19 023) (192 325)
Emitované dlhové cenné papiere (2 032) (10 430) (6 522) (6 667) (6 135) (31 786)
(132 138) (28 912) (31 315) (24 035) (25 158) (241 558)
Cistéa pozicia finanénych néstrojov (83 840) 15 370 44 841 30 794 7 448 14 613
Do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Spolu
31. december 2006 1 mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov
Aktiva
Peniaze a zostatky na u¢toch v centralnych bankach 3 026 - 190 759 949 4924
Pohladavky vogi bankam 1833 543 148 402 - 2926
Finanény majetok na predaj 29 9 33 2900 35 3 006
Uvery poskytnuté klientom 27 985 21080 27 322 19 517 3958 99 862
Investicie drzané do splatnosti 10 012 1071 38 435 22 374 26 437 98 329
Investicie do pridruzenych a spoloénych podnikov - - 14 56 69 139
42 885 22 703 66 142 46 008 31448 209 186
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (5 046) (1 989) (65) (1662) - (8 762)
Vklady a tvery od klientov (107 795) (13 549) (15 349) (14 576) (15628) (166 897)
Emitované dlhové cenné papiere (3119) (6 637) (2 943) (6 910) (4 767) (24 376)
(115 960) (22 175) (18 357) (23 148) (20 395) (200 035)
Cistéa pozicia finanénych néastrojov (73 075) 528 47 785 22 860 11 053 9 151

Priemerné urokové sadzby pre finanény majetok a zavazky boli takéto:

2007 2006
% %
Aktiva
Peniaze a zostatky na u¢toch v centralnych bankach 1,51 1,35
Pohladavky vogi bankam 3,89 3,64
Finanény majetok na obchodovanie 414 4,40
Finanény majetok na predaj 3,84 3,57
Uvery poskytnuté klientom 7,64 7.77
Investicie drzané do splatnosti 4,37 3,85
Zavazky
Zavazky vodi centralnym a inym bankam 3,96 2,72
Vklady a uvery od klientov 2,36 2,00
Emitované dlhové cenné papiere 4,33 4,34

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



37. Riadenie finan¢éného rizika (pokracovanie)

Menova Struktura aktiv a zavazkov kov skupiny VUB. Politikou skupiny je riadit riziko
Menové riziko spociva v tom, Ze hodnota finanénych kolisania vymennych kurzov pravidelnym monitoro-
aktiv a zavazkov bude kolisat v désledku zmien vy- vanim a vykazovanim otvorenych pozicii a aplika-
mennych kurzov na trhu. V tabulke niZ8ie su zhr- ciou matice rizika a limitov pozicii.

nuté informacie o menovej Strukture aktiv a zavaz-

SKK EUR uUsD CzZK Ostatné Spolu
31. december 2007
Aktiva
Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach 3576 374 55 278 210 4 493
Pohladavky voci bankam 32137 2925 50 8 159 35279
Finan&ny majetok na obchodovanie 10 647 17 - - - 10 664
Derivatové finanéné nastroje 1055 - - - - 1055
Finanény majetok na predaj 2671 2 - - - 2673
Dlhodoby majetok na predaj 348 - - - - 348
Uvery poskytnuté klientom 98 428 27 021 1243 3 206 122 130 020
Investicie drzané do splatnosti 89 213 1460 - - 48 90 721
Investicie do pridruzenych a spolo¢nych podnikov 146 - - - - 146
Nehmotny majetok 2 037 - - - - 2 037
Goodwill 885 - - - - 885
Hmotny majetok 5700 - - 3 - 5703
Ostatné aktiva 523 17 - 3 - 543
247 366 31816 1348 3498 539 284 567
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (10 946) (8 568) (1 303) (579) (267) (21 663)
Derivatové finan¢né nastroje (1 034) - - - - (1 034)
Vklady a Gvery od klientov (171 556) (25 497) (4 226) (2911) (1088) (205 278)
Emitované dlhové cenné papiere (20 533) (5 062) - (2 438) - (280833)
Splatné a odlozené darnové zavazky (1179) - - (18) - (1197)
Rezervy (973) - - - - (973)
Ostatné zavazky (4 116) (219) (25) (22) (1) (4 383)
(210 337) (39 346) (5 554) (5968) (1356) (262 561)
Cista stvahova pozicia 37 029 (7 530) (4 206) (2 470) (817) 22 006
Podsuvahové aktiva 10613 16 050 13 468 6729 1292 48 152
Podsuvahové zavazky (26 088) (8 125) (9 169) (672) (359) (44 413)
Cista podstvahova pozicia (15 475) 7 925 4 299 6 057 933 3739
Celkova ¢ista pozicia 21554 395 93 3587 116 25745
31. december 2006
Cista stivahova pozicia 20 686 667 (488) 164 (280) 20 749
Cista podstvahova pozicia (830) 117 495 3295 346 3423
Celkova ¢ista pozicia 19 856 784 7 3 459 66 24 172
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(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity udava, v akej vySke bude potrebné
ziskat prostriedky na splnenie zavazkov suvisiacich
s finanénymi nastrojmi. Skupina VUB dodrziava
vys8ku likvidity v sulade s opatreniami N&arodnej
banky Slovenska.

Skupina VUB je vystavena poziadavkam na jej
dostupné penazné zdroje na zéklade 24-hodinovych
uloziek, beznych uctov, koncCiacich sa vkladov,
Cerpania uverov, zaruk a na zaklade poziadaviek
na dodatkové platby a inych poziadaviek v suvis-
losti s derivatmi uhraddzanymi v hotovosti. Skupina
VUB stanovuje limity na minimalne ¢&asti splat-
nych prostriedkov, ktoré su k dispozicii na splne-
nie tychto poziadaviek, ako aj na minimalnu vysku
k dispozicii na krytie €erpania v nepredpokladanej
vySke.

Vykonava sa monitoring dennej pozicie likvidity

a pravidelné stresové testovanie. Denné pozicia lik-
vidity je ohrani¢ena skupinou limitov pre konkrétny
Casovy interval. Skupina odsuhlasila nudzovy plan
likvidity, ktory ukazuje, ako identifikovat mozné
problémy v tejto oblasti a ako konat v prisluSnych
krizovych situaciach. VSetky zasady a postupy
suvisiace s likviditou podliehaju posudeniu a od-
suhlaseniu zo strany ALCO a Intesa Sanpaolo.

Klagové ukazovatele, ktoré skupina VUB pouziva
pri riadeni strednodobej a dlhodobej likvidity, vy-
chadzaju z nasledujucich pravidiel (tzv. maturity
mismatch rules):

Pravidlo 1: Nehnutelnosti + investicie do akcii <=
regulaény kapital

Pravidlo 2: Strednodobé aktiva + 0,5 dlhodobé
aktiva <= dlhodobé zavazky + 0,5* strednodobé
zavazky + 0,25* (kratkodobé klientske zavazky
+ medzibankové zavazky) + prevySujuca suma
v pravidle 1

Zostatkové splatnosti aktiv a zavazkov na zéklade zmluvnych nediskontovanych pefiaznych tokov:

Do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Nespeci- Spolu
31. december 2007 1 mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov fikované
Aktiva
Peniaze a zostatky na G¢toch
v centralnych bankach 4 522 - = - - - 4 522
Pohladavky voéi bankam 33198 49 1031 1886 513 27 36 704
Finanény majetok na obchodovanie 5006 5008 14 582 260 - 10 870
Finanény majetok na predaj - 9 902 1941 - 19 2 871
Uvery poskytnuté klientom 8 266 7 957 31210 49 301 52 420 9919 159 073
Investicie drzané do splatnosti 12 098 7512 2329 57 451 26 170 - 105 560
Investicie do pridruzenych
a spolo¢nych podnikov - - - - - 146 146
63 090 20 535 35 486 111 161 79 363 10 111 319 746
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (14 225) (3642) (2 701) (902) (665) - (22 135)
Vklady a tvery od klientov (169 612) (13 842) (20 186) (2 344) (15) - (205999)
Emitované dlhové cenné papiere (25) (197) (2 861) (21 588) (10 354) (36) (35 061)
(183 862) (17 681) (25 748) (24 834) (11 .034) (36) (263 195)
Cista pozicia finan&nych néstrojov (120 772) 2 854 9738 86 327 68 329 10 075 56 551
Prirastok pefiaznych tokov
z derivatovych finanénych nastrojov 26 509 6 310 9200 4429 1742 - 48 190
Ubytok pefiaznych tokov
z derivatovych finanénych nastrojov (26 577) (6 206) (9 344) (4 369) (1 706) - (48 202)
Cista pozicia z derivatovych
finanénych nastrojov (68) 104 (144) 60 36 - 12)
Celkova ¢ista pozicia (120 840) 2958 9 594 86 387 68 365 10 075 56 539

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



37. Riadenie finan¢éného rizika (pokracovanie)

Do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako NesSpeci- Spolu
31. december 2006 1 mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov fikované
Aktiva
Peniaze a zostatky na uc¢toch
v centralnych bankach 4924 - - - - - 4924
Pohladavky vo&i bankam 35 197 143 678 2 961 - 39 39018
Finanény majetok na obchodovanie 98 3012 52 177 329 - 3 668
Finanény majetok na predaj - 9 26 2872 - 68 2975
Uvery poskytnuté klientom 2442 7 499 22 809 40 427 46 497 7278 126 952
Investicie drzané do splatnosti 1653 1269 2 258 71 808 26 437 - 103 425
Investicie do pridruzenych
a spoloénych podnikov - - - - - 139 139
44 314 11 932 25823 118 245 73 263 7524 281 101
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (8678) (1963) (620) (2 286) (836) - (14 383)
Vklady a tvery od klientov (149 434) (11 996) (16 211) (2 125) - - (179 766)
Emitované dlhové cenné papiere (33) (114) (1.800) (16 243) (8 985) - (27 175)
(158 145) (14 073) (18 631) (20 654) (9 821) - (221 324)
Cista pozicia finan¢nych nastrojov (113 831) (2 141) 7192 97 591 63 442 7 524 59 777
Prirastok pefiaznych tokov
z derivatovych finanénych nastrojov 28 868 7 232 16 231 4 304 783 - 57 418
Ubytok pefiaznych tokov
z derivatovych finanénych nastrojov (28 584) (7 348) (16 113) (4 433) (742) - (57 220)
Cista pozicia z derivatovych finanénych nastrojov 284 (116) 118 (129) 4 - 198
Celkova ¢ista pozicia (113 547) (2 257) 7 310 97 462 63 483 7 524 59 975

(d) Operacné riziko

Operacéné riziko sa definuje ako ,riziko strat vy-
plyvajucich z nevhodnosti alebo zo zlyhania pro-
cesov, ludskych zdrojov a internych systémov,
resp. z externych udalosti. Zahffia aj pravne riziko...,
priCom strategické ani reputacné riziko nie je zahr-
nuté”.

Definicia opera¢ného rizika podla Basel Il vylu€uje
strategické a reputacné riziko, ale zahffia pravne
riziko. Pravne riziko znamena riziko strat vy-
plyvajucich z porusenia zédkonov a pravnych pred-
pisov, zo zmluvnych zavézkov, resp. zo zavazkov
mimo zmluvnych podmienok, alebo z inych sporov.

V poslednych rokoch skupina VUB iniciovala pro-
jekty, ktorych cieflom je prijatie Standardizovaného
pristupu podfla Basel Il s plathostou od 1. januara
2008 a pokroc¢ilého modelu riadenia operaénych
rizik v roku 2009. Lokalnu projektovu c¢innost
koordinuje Ustredie Intesa Sanpaolo.

Banka ma centralizovanu funkciu v ramci divizie
riadenia rizik na ucely riadenia operaénych rizik
skupiny VUB. Funkcia zodpoveda za definiciu,
implementaciu a monitoring metodického a orga-
nizacného ramca, ako aj meranie rizikového pro-
filu, overenie efektivnosti opatreni na zmiernenie
a podavanie sprav nadriadenému vedeniu v sulade
so Standardmi a principmi definovanymi Ustredim
Intesa Sanpaolo.

V sulade so suasnymi poziadavkami boli orga-
niza¢né utvary skupiny VUB zapojené do procesu
a kazdej z nich bola predpisana zodpovednost za
identifikaciu, posudenie, riadenie a zmiernenie
operacnych rizik; v ramci organizacnych utvarov
sa urcili konkrétni veduci pracovnici a oddelenia so
zodpovednostou za riadenie opera¢nych rizik.
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Interny model skupiny Intesa Sanpaolo kombinuje
vSetky hlavné kvantitativne (Udaje o stratach z mi-
nulych obdobi) a kvalitativne informaéné zdroje
(analyza scenarov). Kvantitativny komponent je
zaloZeny na S$tatistickej analyze udajov o stratach
z minulych obdobi suvisiacich s internymi alebo
externymi udalostami (zahrnutie cez ucast In-
tesa Sanpaolo v konzorciach). Kvalitativny kom-
ponent sa suUstreduje na posudenie rizikovej
angazovanosti kazdého utvaru, pricom vychéadza
zo Strukturovaného suboru subjektivnych odhadov,
ktoré maju za ciel posudit konkrétne scenare iden-
tifilkované na zaklade typov udalosti, ako ich sta-
novuje Nova Bazilejska dohoda o kapitali (Basel Il).

Hodnota Capital-at-Risk sluzi preto pre potreby
merania na urovni skupiny po zohladneni efektov
poistenia, ktora ma znasat maximalnu potencialnu
ro¢nu stratu. Vyska hodnoty Capital-at-Risk sa

38. Segmentové vykazovanie

Informacie o segmentoch sa prezentuju vzhladom
na prevadzkové segmenty skupiny VUB na zéklade
Struktury vedenia a interného vykaznictva.

Prevadzkové segmenty platia a prijimaju urok do/z
Central treasury na zaklade obvyklych podmienok,
aby tak zohladnovali naklady financovania.

Skupina VUB sa sklad4 z tychto hlavnych prevadz-
kovych segmentov:

— Retailové bankovnictvo,
— Korporatne bankovnictvo,
— Central treasury.

Retailové bankovnictvo zahffia uvery, vklady a iné
transakcie a zostatky prevadzkového segmentu
domacnosti a malych podnikov.

odhaduje pouzitim modelu Loss Distribution Ap-
proach (poistno-matematicky model na vypocet
hodnoty Value-at-Risk operaénych strat), pouzity
vzhladom na kvantitativne a kvalitativne udaje pri
predpoklade roéného obdobia odhadu s 99,9 %
pravdepodobnostou (99,96 % vzhladom na eko-
nomické meranie).

Skupina VUB pouziva tradiény model na trans-
fer operaénych rizik (poistenie) s cielom zmiernit
dbsledok akychkolvek ne¢akanych strat.

Zabezpecenie suladu so §tandardmi skupiny VUB
je podporené programom pravidelnych previerok
vykonavanych usekom interného auditu. Vysled-
ky tychto previerok su prerokuvané s vedenim
prislusného obchodného utvaru, ktorého sa ty-
kaju, pricom zhrnutia sa predkladaju auditorskému
vyboru a nadriadenému vedeniu skupiny VUB.

Korporatne bankovnictvo zahffia segment malych
a strednych podnikov (tzv. SME) a Corporate Cus-
tomer Desk (CCD). Segment SME zahffia uvery,
vklady a iné transakcie a zostatky malych a stred-
nych podnikov (podnikové vynosy v rozpéati od
30 miliénov Sk do 1 000 miliénov Sk; ak nie je k dis-
pozicii informéacia o vynosoch, pouzije sa obrat na
bankovom uc¢te). CCD zahffia uvery, vklady ainé
transakcie a zostatky vyznamnej korporatnej klien-
tely (podnikové vynosy nad 1 000 miliénov Sk).

Usek Central treasury zabezpe&uje financovanie
skupiny VUB, riadenie portfélia cennych papierov
drzanych do splatnosti, emisie dlhovych cennych
papierov, ako aj transakcie suvisiace s obchodnou
knihou. Banka ma aj riadiace centrum, ktoré spra-
vuje véeobecny investiény majetok skupiny VUB, jej
investicie do akcii, kapital, ako aj Usek riadenia rizik,
ktory ma na starosti stratové Uverové portfélio.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo
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Retailové Korporatne Central Ostatné Spolu
bankovnictvo bankovnictvo treasury
31. december 2007

Externé vynosy

Urokové vynosy 6 135 2779 5795 79 14 788
Urokové néklady (2 575) (1 725) (1987) 8 (6 279)
Vynosy v ramci segmentu 2 263 471 (3 664) 930 -
Cisté urokové vynosy 5823 1525 144 1017 8 509
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 2280 467 53 - 2 800
Cisty zisk z finan&nych operacif 397 454 411 2 1264
Ostatné prevadzkové vynosy 263 8 - 51 322
Vynosy z dividend - - - - -
Celkové prevadzkové vynosy v ramci segmentu 8 763 2 454 608 1070 12 895
Odpisy a amortizacia (769) (40) (6) (304) (1119)
Prevadzkové naklady - - - - (5689)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv - - - - 6 087
Opravné polozky a rezervy (812) (76) 9 - (879)
Dan z prijmov - - - - (1148)
Podiel na zisku pridruzenych a spolo¢nych podnikov - - - - 7
Cisty zisk za rok - - - - 4067
Aktiva v ramci segmentu 75 054 59 873 141 063 8 577 284 567
Zavazky v ramci segmentu 127 081 69 279 63 090 25117 284 567
Retailové Korporatne Central Ostatné Spolu

bankovnictvo bankovnictvo treasury
31. december 2006

Externé vynosy

Urokové vynosy 4834 2298 5018 178 12 328
Urokové naklady (1738) (1272) (1 786) 5) (4 791)
Vynosy v rdmci segmentu 1979 606 (3 404) 819 -
Cisté urokové vynosy 5075 1632 (172) 1002 7 537
Cisté vynosy z poplatkov a provizif 2115 490 66 (11) 2 660
Cisty zisk z finan&nych operacii 330 303 486 18 1137
Ostatné prevadzkové vynosy 228 (5) - 143 366
Vynosy z dividend - - - 12 12
Celkové prevadzkové vynosy v ramci segmentu 7748 2 420 380 1164 11712
Odpisy a amortizacia (774) (87) (6) (254) (1071)
Prevadzkové naklady - - - - (5 329)
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloZiek a rezerv - - - - 5312
Opravné polozky a rezervy (823) 269 114 - (440)
Darni z prijmov - - - - (1073)
Podiel na zisku pridruzenych a spoloénych podnikov - - - - (52)
Cisty zisk za rok 3 747
Aktiva v ramci segmentu 55 453 43 705 134 337 7 482 240 977
Zavazky v ramci segmentu 109 567 58 220 46 125 27 065 240 977
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39. Spriaznené strany

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledujuce

osoby alebo spolo€nosti:

(@) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo
prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju, alebo su kontro-
lované, alebo su pod spolo€nou kontrolou vyka-
zujucej spolo¢nosti,

(b) pridruzené podniky, v ktorych ma materska
spolo¢nost podstatny vplyv a ktoré nie su dcér-
skym podnikom ani spolo€nym podnikom,

(c) jednotlivci vliastniaci priamo alebo nepriamo po-
diel na hlasovacom prave skupiny VUB, &o im
dava vyznamny vplyv v skupine VUB, a kazdy
iny jednotlivec, od ktorého sa moze ocakavat,
Ze ovplyvni alebo bude ovplyvneny takouto oso-
bou pri obchodoch so skupinou VUB,

(d) klacovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju
pravomoc a zodpovednost za planovanie, ria-

denie a kontrolu &innosti skupiny VUB vratane
riaditelov, veducich pracovnikov skupiny VUB
a blizkych €lenov rodiny takychto jednotlivcov, a
(e) podniky, v ktorych podstatny podiel na hlaso-
vacich pravach vlastni priamo alebo nepriamo
ktorakolvek osoba opisana v bode (c) alebo
(d) alebo na ktoru mdéze mat takato osoba vy-
znamny vplyv. Sem patria podniky vlastnené
riaditelmi alebo hlavnymi akcionarmi skupiny
VUB a podniky, ktoré maju so skupinou VUB
spolo¢ného &lena klu¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou oso-
bou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na
pravnu formu. Prevazna vacsina uvedenych trans-
akcii bola realizovana za komerénych bankovych
podmienok, ktoré sa bezne uplatfiuju pri transak-
ciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Vyznamné zostatky so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2007 a 2006:

Poskytnuté avery
Vrcholovy manazment
Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti

Klientske ucéty

Vrcholovy manazment

Pridruzené podniky

Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti

Derivatové finanéné nastroje (dohodnuta hodnota)

Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti

Cenné papiere
Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti

Ostatné zavazky (zavazky z obstarania dcérskych spoloénosti)

Vrcholovy manazment

2007 2006
6 6
1746 7 167
1752 7173
38 26

21 12

4 517 3326
4 576 3364
12 749 3571
2654 2599
501 583

40. Udalosti po datume uétovnej zavierky

Po datume, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by
vyzadovali Upravu alebo zverejnenie v Uctovnej zavierke k 31. decembru 2007.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




Individualna uétovna zavierka
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
zostavena v sulade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykazovania (IFRS)

Ell ERNST & YOUNG o g R

HodZzovo ndmestie 1A Fax: +421 2 3333 9222
PO Box 19 waww, ey, com/sk

810 00 Bratislava

Slovenska republika

Sprava nezivislého auditora

Akcionarom spolo¢nosti Vieobecna tiverova banka, a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej u€tovnej zavierky spolo¢nosti VSeobecna tiverova banka, a. s. (,,banka”), ktora
obsahuje sivahu k 31. decembru 2007 a vykaz ziskov a strat, vykaz zmien vlastného imania a pefiaznych tokov
za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il a sumariziciu vyznamnych ti¢tovnych zdsad a poznamky.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu banky

Statutarny organ banky je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu G¢tovnej zvierky v silade
s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva vo forme prijatej do legislativy Eurépskej tinie. Téato
zodpovednost' zahrfia ndvrh, implementiciu a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu
a objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu
alebo chyby, d'alej vyber a uplatiiovanie vhodnych u&tovnych zasad a Gétovnych metdd, ako aj uskuto¢nenie
uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito G&tovni zavierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutocnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov mame dodrziavat
etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna zévierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stéastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a informéaciach
vykadzanych v ictovnej zavierke. Zvolené postupy zdvisia od rozhodnutia auditora, vratane posiudenia rizika
vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, €i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto
rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu uctovnej
zavierky, aby mohol navrhnit’ vhodné auditorské postupy, nie viak za aéelom vyjadrenia ndzoru na uéinnost
internych kontrol banky. Audit d'alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G¢tovnych zisad a Gitovnych
metéd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov uskuto¢nenych Statutarnym organom banky, ako aj
zhodnotenie prezentacie uétovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoné a primerané vychodisko pre nas
nazor.

Ndzor
Podl'a nasho nazoru uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych sivislostiach finanéni

situdciu banky k 31. decembru 2007 a vysledok jej hospodérenia a pefiaZné toky za uvedeny rok v silade s
Medzindrodnymi standardmi finanéného vykaznictva vo forme prijatej do legislativy Eurépskej tinic.

6. marca 2008
Bratislava, Slovenska republika

Zﬂk af>"/"

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Dalimil Draganovsky

Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia SKAU &. 893
Ernst & Young Slovakia, s.r.o., 1CO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava |
oddiel: Sro, vlozka Eislo; 2700/B a v zozname auditorov vedenom Slovenskou komorou auditorov pod €. 257
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Suvaha
k 31. decembru 2007

(v milionoch slovenskych kortn)

Aktiva

Peniaze a zostatky na G¢toch v centralnych bankach

Pohladavky voc¢i bankam

Finanény majetok na obchodovanie
Derivatové finanéné nastroje
Finanény majetok na predaj
Dlhodoby majetok na predaj

Uvery poskytnuté klientom
Investicie drzané do splatnosti
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky
Nehmotny majetok

Hmotny majetok

Splatné danové pohladavky
Ostatné aktiva

Zavazky

Zavazky voci centralnym a inym bankam
Derivatové finan¢né nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere
Splatné danové zavazky

Odlozené dafiové zavazky

Rezervy

Ostatné zavazky

Vlastné imanie
Z&kladné imanie
Emisné azio
Rezervné fondy
Nerozdeleny zisk

Podsuvahové zavazky

Pozn.

A 00O N O O »

1
12
13
14
15
16

17

18
19
20
20
21
22

23
23

24

2007

4 493
35090
10 664
1055
2673
348
119 931
90 721
3430
970

5468

297

275 140

16 145
1034
205137
26 727
700
347
968

2182
253 240

12 978
403
2609

5910
21900
275 140

77 932

Poznamky na stranach 71 az 113 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.

Tuto uctovnu zavierku schvalilo predstavenstvo banky diia 6. marca 2008.

Predsgda predstavenstva

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

M —

Domenico Cristarella
Clen predstavenstva

2006

4872
38 566
3489
2388
2 667
15

89 169
86 580
2485
887
6217
536
360

238 231

10 758
2 054
179 084
22 278
244
990

1612
217 020

12 978
403
2618

5212
21211
238 231

44 537



Vykaz ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
(v milionoch slovenskych korun)

Urokové a obdobné vynosy
Urokové a obdobné naklady

Cisté urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizif
Néklady na poplatky a provizie
Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finan&nych operacif
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy z dividend
Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancom

Ostatné prevadzkové naklady

Amortizacia

Odpisy

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek

arezerv
Opravné polozky a rezervy
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov

Cisty zisk za rok

Z&kladny a zriedeny zisk na akciu v Sk

Pozn.

25

26

27
28

29
30
13
14

31

32

23

2007
13 634

(6 157
7477

3334

(1.241)
2093

1264
100
47

10 981

@ 271)
(2 610)
(331)
600
(5 812)

5169
632

4 537

(1 037)

3500

270

Poznamky na stranach 71 az 113 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uc€tovnej zavierky.
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2006
Upraveny
11 292

(4 711)
6 581

3158

(1.220)
1938

1141
156
139

9 955

(2 366)
@ 261)
(304)
586
(5 517)

4438
367
4805

(1 047)

3758

290



Vykaz zmien vo viastnom imani
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
(v miliénoch slovenskych korun)

Zakladné Emisné Zakonny Ostatné Oce- Zabezpe- Neroz- Spolu
imanie azio rezervny kapitalo- novacie ¢ovacie deleny
fond vé fondy rozdiely derivaty zisk
1. januar 2006 12 978 403 2536 9 (25) - 5267 21168
Kurzové rozdiely z poboc&ky v zahranici - - - - - - (14) (14)
Finanény majetok na predaj - - - - 2) - - 2)
Celkové vynosy a naklady vykdzané
vo vlastnom imani - - - - 2) - (14) (16)
Cisty zisk za rok - - - - - - 3758 3758
Celkové vynosy a naklady — — — — 2) - 3744 3742
Pridel do zakonného rezervného fondu - - 100 - - - (100) -
Dividendy akcionarom - - - - - - (3 699) (3 699)
31. december 2006 12 978 403 2 636 9 (27) - 5212 21 211
Kurzové rozdiely z poboc&ky v zahranici - - - - - 5 5
Finanény majetok na predaj - - - - 2 - - 2
Zabezpecovacie derivaty 2) (2)
Celkové vynosy a naklady vykdzané
vo vlastnom imani - - - - 2 2) 5 5
Cisty zisk za rok - - - - - - 3500 3500
Celkové vynosy a naklady — — — — 2 2) 3505 3505
Dividendy akcionarom - - - - - - (2 816) (2 816)
Ostatné = = = 9) - - 9 -
31. december 2007 12 978 403 2 636 - (25) 2 5910 21900

Poznamky na stranach 71 az 113 su neoddelitelnou suc¢astou tejto Uctovnej zavierky.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



Vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2007
(v milionoch slovenskych kortn)

Pozn.

Penazné toky z prevadzkovych éinnosti
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavdzkov 33

Pohladavky voc&i bankam

Finanény majetok na obchodovanie
Derivatové finan¢né nastroje (kladné)
Finanény majetok na predaj

Uvery klientom

Ostatné aktiva

Zavazky voci centralnym bankam
Zavazky voci inym bankam
Derivatové finanéné nastroje (zaporné)
Vklady a Uvery od klientov

Ostatné zavazky

Cisté periazné prostriedky z/(na) prevédzkové Sinnosti
Penazné toky z investiénych ¢innosti

Obstaranie investicii drzanych do splatnosti
Splatenie investicii drzanych do splatnosti

Nakup nehmotného a hmotného majetku

Predaj nehmotného a hmotného majetku

Obstaranie dcérskych spolo¢nosti

Cisté periazné prostriedky (na)/z investiénych &innosti
Peniazné toky z finanénych ¢innosti

Prijmy z emisie dlhovych cennych papierov

Splatenie dlhovych cennych papierov

Vyplatené dividendy

Cisté periazné prostriedky z finanénych ¢innosti

Cista zmena stavu pefiazi a peflaznych ekvivalentov

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 3

Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 3

2007

6 079

1477
(122)
1335
67

(31 215)
22

(1 225)
6 542
(1 020)
25 987
59

1907

(9 451)
5685
(633)
38

(497)

(4 858)

5277
(1 000)

(2 816)

1461

4589

42 487

47 076

Poznamky na stranach 71 az 113 su neoddelitelnou suc¢astou tejto uctovnej zavierky.
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2006

4 661

(909)
97
(538)
(1 966)
(6 630)
157
560

(9 884)
18
15709

(113)

(3 499)

(31 677)
38 860
(908)
47

6 692

8 286
(750)

(8 699)

3 837

11 691

30796

42 487



Poznamky k individualnej u¢tovnej zavierke

za rok konciaci sa 31. decembra 2007

zostavenej v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykazovania (IFRS)

1. VSeobecné informacie

V8eobecna Uverova banka, a.s. (,banka“ alebo
VUB®), poskytuje retailové a komeréné bankové
sluzby. Banka ma sidlo v Slovenskej republike na
adrese Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava 25 a jej
identifikagné &islo (ICO) je 313 20 155.

K 31. decembru 2007 mala banka 160 pobociek
a 65 expozitur po celom Slovensku (december
2006: 165 pobociek a 70 expozitur). Banka ma aj
jednu poboé&ku v Ceskej republike.

Kone&nou materskou spolo¢nostou banky je Intesa
Sanpaolo S.p.A., ktora je akciovou spolo¢nostou

sidliacou v Taliansku na adrese Piazza San Carlo 156,
10121 Torino.

Clenovia predstavenstva su Ignacio Jaquotot
(predseda), Domenico Cristarella, Ivan Golian,
Jozef Kausich, Jonathan Charles Locke, Elena
Kohutikova, Vladimira Josefiova, Dinko Lucié.

Clenovia dozornej rady su Gyérgy Suranyi (predse-
da), Giovanni Boccolini (podpredseda), Ezio Salvai
(podpredseda), Adriano Arietti, Paolo Grandi, Pavel
Karasz, Jan MikuSinec, Massimo Pierdicchi, Milan
Sedlacek, Paolo Sarcinelli.

2. Prehlad vyznamnych uc¢tovnych metod

2.1 Principy vypracovania uétovnej zavierky

Individualna uc¢tovna zavierka banky (,u¢tovna za-
vierka“) bola zostavend v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi finanéného vykazovania (,,IFRS*) vyda-
nymi Vyborom pre medzinarodné uc¢tovné Standar-
dy (,IASB*) a v sulade s interpretaciami vydanymi
Komisiou pre interpretaciu medzinarodného finané-
ného vykaznictva (,IFRIC*) schvalenymi Komisiou
Eurépskej unie v zmysle smernice Eurépskeho par-
lamentu a Rady Eurdpskej unie a rovnako v sulade
so zakonom €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve.

Konsolidovana u¢tovna zavierka skupiny VUB bola
vydana 6. marca 2008 a je pristupna v sidle banky.

Banka sa rozhodla aplikovat $tandard IFRS 8 Pre-

vadzkové segmenty od uctovného obdobia zadi-
najuceho sa 1. januara 2007 v sulade so S$tandar-
dom.

Uc&tovna zavierka bola vypracovana na principe his-
torickych cien upravenych precenenim finanéného
majetku na predaj a na obchodovanie a vSetkych
derivatovych finanénych néastrojov na realnu hod-
notu.

Zostatky v tejto uctovnej zavierke su vykazané
v miliénoch slovenskych korun (,Sk*“), pokial nie je

uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



2. Prehlad vyznamnych ucétovnych zasad (pokracovanie)

2.2 Zmeny v uctovnych metdédach

Zakladné uctovné metddy pouzité pri zostavovani
tejto UGtovnej zavierky su uvedené nizsie. Utovné
metddy sa pouzili konzistentne s predchadzajucim
uctovnym obdobim.

Reklasifikacie
Niektoré zostatky vykazu ziskov a strat za rok 2006
boli reklasifikované v sulade s vykazovanim za rok

Vynosy z poplatkov a provizif
Néklady na poplatky a provizie
Ostatné prevadzkové vynosy

Ostatné prevadzkové naklady

2.3 Segmentové vykazovanie

Banka v tejto uctovnej zavierke vykazuje finang-
né a popisné informacie o svojich prevadzkovych
segmentoch. Prevadzkovy segment predstavuje
komponent banky, ktory sa podiela na obchodnych
¢innostiach, z ktorych vyplyvaju vynosy aj naklady
(vratane vynosov a nakladov tykajucich sa transak-
cii s inymi komponentmi banky). Vysledky hospo-
darenia komponentu pravidelne posudzuje vedenie
banky, aby rozhodlo o rozmiestneni zdrojov a posu-
deni ich vykonu, pri€¢om k dispozicii su samostatné
finan€né informacie.

Banka p6sobi v troch prevadzkovych segmentoch
— Retailové bankovnictvo, Korporatne bankovnictvo
a Central treasury. Kazdy segment je vystaveny

2.4 Prepocet cudzej meny

Penazné aktiva a zavézky vyjadrené v cudzej mene
sa prepocitavaju na slovenské koruny kurzom Na-
rodnej banky Slovenska (,NBS“) platnym k datu-
mu zostavenia u¢tovnej zavierky. Vynosy a naklady
vyjadrené v cudzej mene sa vykazuju kurzom NBS
platnym k datumu uskutoénenia transakcie.

2007 s cielom lepSieho zobrazenia podstaty vyno-
sov a nakladov. VSetky reklasifikacie suvisia s upra-
venym znenim zmluv o predaji poistenia bankovych
produktov klientom, z ktorych poistné sa odvadza
poistovni. Pévodne sa vykazovali zostatky poist-
ného, ktoré sa vybera od klientov a nasledne plati
poistovni, v brutto hodnotach. Po reklasifikacii sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat iba ¢ista marza.

2006
2006 Upraveny Zmena
3103 3158 55
(1 185) (1 220) (35)
286 156 (130)
(2 371) (2 261) 110

rébznym rizikdm a rozliSuje sa aj v charaktere po-
skytovanych sluzieb, obchodnych postupov a ty-
pov klientov na dané vyrobky a sluzby.

Banka pri vSetkych segmentoch vykazuje ocenenie
segmentového majetku a zavazkov, vynosov a na-
kladov, odsuhlasenie celkovych vynosov, celkovy
zisk alebo stratu, celkovy majetok, zavéazky a iné
sumy zverejnené za dané segmenty koreSponduju-
ce so sumami v uctovnej zavierke banky.

Vacsina transakcii banky sa tyka slovenského trhu.
Vzhfadom na velkost trhu p&sobi banka v jednom
geografickom segmente.

Rozdiel medzi zmluvnym kurzom transakcie a kur-
zom NBS platnym k datumu uskuto€nenia transak-
cie sa vykazuje v polozke ,Cisty zisk z finan&nych
operacii“, rovnako ako aj zisky a straty z pohybov
vymennych kurzov po datume transakcie.

Vyroéna sprava 2007



2.5 Pobocka v zahranici

Ué&tovna zavierka obsahuje aj pobo&ku posobiacu
na tzemi Ceskej republiky. Aktiva a zavazky tejto
poboc€ky su prepocitané na slovenské koruny me-
novym kurzom platnym ku driu zostavenia uctov-
nej zavierky. Vynosy a naklady poboc¢ky v zahra-
ni¢i su prepocitané na slovenské koruny menovym
kurzom platnym v den uskutonenia transakcie.
Kurzové rozdiely vzniknuté z titulu tychto trans-

akcii su vykazované priamo vo vlastnom imani.

Ugtovna zavierka banky a jej zahrani¢nej pobogky
sa zostavuje agregaciou rovnorodych poloZiek ma-
jetku, zavazkov, vlastného imania, vynosov a néakla-
dov. Zostatky, transakcie a vysledné zisky z trans-
akcii medzi bankou a pobocCkou su eliminované
v plnej vyske.

2.6 Peniaze a zostatky na uétoch v centralnych bankach

Peniaze a zostatky na u&toch v centralnej banke
pozostavaju z pefiaznej hotovosti a zostatkov na

2.7 Statne a iné pokladniéné poukazky

Statne a iné pokladniéné poukazky su vysoko lik-
vidnymi cennymi papiermi, ktoré sa daju pouzit na
refinancovanie v NBS bez ¢asového alebo iného

2.8 Pohladavky vocéi bankam

Pohladavky voc&i bankam tvoria pohladavky z bez-
nych uc€tov v inych ako centralnych bankéach, ter-
minované vklady a uvery poskytnuté komerénym
bankam a NBS a Ceskej narodnej banke.

2.9 DIhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere drzané bankou su zaradené
do portfélii v sulade so zadmerom v Case ich ob-
starania a v zmysle jej investi¢nej stratégie. Banka
vypracovala stratégiu investovania do cennych pa-
pierov a na zaklade zameru pri obstarani rozdelila
cenné papiere do nasledujucich portfdlii:

(@) na obchodovanie;
(b) na predaj;
(c) drzané do splatnosti.

Zakladné rozdiely medzi tymito portfoliami suvi-
sia s oceflovanim a vykazovanim realnej hodnoty

beznych u&toch v NBS a v Ceskej narodnej banke
(,CNB*) vratane povinnych miniméalnych rezerv.

obmedzenia. Zostatok tvoria Statne pokladni¢né
poukazky vydané Ministerstvom financii SR a po-
kladni¢né poukazky NBS.

Zostatky su vykazované v amortizovanej hodnote
vratane Casovo rozliSenych urokov po odpocitani
opravnych poloziek. Opravna polozka sa vykazuje
vtedy, ak existuje objektivny dékaz o tom, Ze po-
hlfadavka nebude splatena.

v Uctovnej zavierke. VSetky cenné papiere drzané
bankou su prvotne zauctované ku dfiu vyrovnania
a prvotne su vykazované v realnej hodnote plus,
v pripade finanéného majetku neuréeného na ob-
chodovanie, vratane akychkolvek priamo suvisia-
cich nakladov obstarania. Obstarané, avSak este
nevyrovnané cenné papiere su vykazované v pod-
suivahe a zmeny ich realnych hodnét su vykazované
vo vykaze ziskov a strat v pripade cennych papie-
rov na obchodovanie, respektive vo vlastnom imani
v pripade cennych papierov na preda;.
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2. Prehlad vyznamnych ucétovnych zasad (pokrac¢ovanie)

(@) Cenné papiere na obchodovanie

Cenné papiere na obchodovanie su aktiva, ktoré
banka ziskala s cielom vyuzitia ich kratkodobych
cenovych vykyvov na dosiahnutie zisku. Tieto akti-
va su po prvotnom vykazani zau¢tované a ocene-
né v redlnej hodnote.

Realna hodnota cennych papierov na obchodova-
nie, pre ktoré existuje aktivny trh a trhova hodnota
sa da spolahlivo odhadnut, su vykazané v kétova-
nych trhovych cenéch. V pripadoch, ked kétované
trhové ceny nie sU dostupné, sa realna hodnota
ur€uje odhadom pouzitim su¢asnej hodnoty budu-
cich penaznych tokov.

Banka denne monitoruje zmeny reélnejhodnoty cen-
nych papierov na obchodovanie a nerealizované zis-
ky astraty vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke
,Cisty zisk z finanénych operacii“. Vynosy z urokov
z cennych papierov ur¢enych na obchodovanie sa
denne €asovo rozliSuju a vykazuju vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Urokové a obdobné vynosy*.

(b) Cenné papiere na predaj

Cenné papiere na predaj predstavuju také finanéné
aktiva, ktoré nie su zaradené do kategérie cenné
papiere urcené na obchodovanie alebo drzané do
splatnosti. V U¢tovnej zavierke sa tento majetok vy-
kazuje v realnych hodnotach.

Redlna hodnota majetku, pre ktory existuje aktiv-
ny trh a ktorého trhovd hodnotu mozno spolahlivo
ur€it, sa stanovuje podla trhovej ceny na burze. Ak
trhova cena nie je k dispozicii, realna hodnota sa
uréi odhadom pouzitim suasnej hodnoty budu-
cich penaznych tokov. Podielové cenné papiere, pri
ktorych nie je mozné spolahlivo urcit redlnu hod-
notu, su vykazované v obstaravacej cene znizenej
0 opravné polozky.

Pri finan€nych investiciach na predaj banka ku kaz-
dému datumu suvahy posudzuje, ¢€i existuje objek-
tivny dékaz o znizeni hodnoty investicie alebo sku-
piny investicii.

V pripade dlhovych nastrojov klasifikovanych ako
k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzu-
je na zaklade tych istych kritérii ako finanény maje-
tok vykazany v amortizovanej hodnote. Ak sa realna
hodnota dlhového nastroja zvysi, pricom tento narast

mozno objektivne prisudit udalosti, ktora nastala po
vykazani straty zo zniZzenia hodnoty vo vykaze ziskov
a strat, prislusna strata zo znizenia hodnoty sa roz-
pusta prostrednictvom vykazu ziskov a strat.

V pripade majetkovych ucasti klasifikovanych ako
k dispozicii na predaj medzi objektivne dékazy patri
vyznamny, resp. dlhotrvajuci pokles v reédlnej hod-
note investicie pod jej obstaravaciu cenu. Kedy-
kolvek existuje dékaz o znizeni hodnoty, kumulativ-
na strata - vykazana ako rozdiel medzi obstaravacou
cenou a sucasnou realnou hodnotou po odpocéitani
straty zo zniZzenia hodnoty tejto investicie predtym
zauctovanej vo vykaze ziskov a strat — sa preuctu-
je z vlastného imania a vykaze sa vo vykaze ziskov
a strat. Straty zo zniZzenia hodnoty majetkovych
ucasti sa nevykazuju prostrednictvom vykazu ziskov
a strat; narast v ich realnej hodnote po znizeni hod-
noty sa vykaze priamo do vlastného imania.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zme-
ny realnej hodnoty cennych papierov na predaj sa
vykazuju v polozke ,Ocerovacie rozdiely“ vo vlast-
nom imani na dennej baze.

Vynosy z Urokov z cennych papierov na predaj sa
denne ¢asovo rozliSuju a vykazuju vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Urokové a obdobné vynosy*.

(c) Investicie drzané do splatnosti

Cenné papiere drzané do splatnosti su finan¢né
aktiva s pevnymi alebo dopredu stanovitelnymi
platbami a splatnostou, ktoré banka zamys$la a je
schopna drzat do splatnosti.

Cenné papiere drzané do splatnosti sa vykazuju
v amortizovanej hodnote znizenej o opravné po-
lozky. Amortizovand hodnota je suma, ktorou sa
aktivum ocenilo pri obstarani, upravena o splat-
ky istiny, kumulativhu amortizaciu rozdielu medzi
pévodnym ocenenim a splatnou sumou za pouzitia
efektivnej urokovej miery. Amortizacia sa vykazuje
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Urokové a ob-
dobné vynosy*“.

Banka pravidelne posudzuje, ¢i existuje objektivny
dékaz o moznom znizeni hodnoty investicie drza-
nej do splatnosti. Hodnota finanéného majetku sa
znizi, ak je jeho uctovna hodnota vysSia nez jeho
odhadovana realizovatelna hodnota.
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2.10 Repo obchody a reverzné repo obchody

Cenné papiere predané na zaklade zmliv o preda-
ji a spatnom odkupeni (,repo obchody“) zostavaju
vykazané ako aktiva v riadku suvahy ,,Dlhové cenné
papiere” a zavazok z prijatého uUveru sa vykazuje
v riadku ,,Zavazky voci centralnym a inym bankam*
alebo ,Vklady a uvery od klientov*.

Cenné papiere nakupené na zaklade zmliv o na-
kupe a spatnom predaiji (,reverzné repo obchody*)

2.11 Derivatové finanéné nastroje

V ramci svojej beZnej ¢innosti banka uzatvara zmlu-
vy na finan¢né derivaty, ktoré predstavuju velmi niz-
ku pociato¢nu investiciu v porovnani s dohodnutou
hodnotou zmluvy. Finan¢né derivaty zahfnaju ter-
minované menové kontrakty, urokové/menové swa-
py a opcie, zmluvy o buducich urokovych sadzbach
(FRA) a krizové menové swapy. Banka tiez pouziva
finan&né nastroje na zaistenie rizika urokovych sa-
dzieb a menového rizika spojeného s jej transakcia-
mi na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su uctova-
né ako finan¢né derivaty uréené na obchodovanie,
kedze Uplne nespinaju definiciu zaistovacieho de-
rivatu v zmysle IFRS. V oblasti derivatov poskytuje
banka aj sprostredkovatelské sluzby klientom.

Derivatové finan¢né néstroje su vykazované v real-
nej hodnote. VSetky derivatové financné nastroje sa
v pripade kladnej redlnej hodnoty vykazuju ako ak-
tiva a v pripade zdpornej realnej hodnoty ako zavaz-
ky. Zmeny redlnej hodnoty derivatovych finanénych
nastrojov uréenych na obchodovanie su vykazova-
né v polozke ,,Cisty zisk z finanénych operacii*.

Reéalne hodnoty sa ziskavaju z trhovych cien, mo-
delov diskontovanych penaznych tokov a modelov
ocefovania opcii. Vypocet realnej hodnoty deriva-
tovych finanénych néastrojov sa robi pomocou $tan-
dardnych vzorcov a urokovych sadzieb platnych
pre prisludné meny, dostupnych na trhu k datumu
zostavenia uctovnej zavierky.

V ramci svojej beZnej €innosti uzatvara banka zmlu-
vy na finan¢éné derivaty s cielom zabezpecenia likvi-

sa vykazuju len v podsuvahe a poskytnuty Uver sa
vykazuje v riadku ,,Pohladavky voc¢i bankam® alebo
,Uvery poskytnuté klientom®, podfa typu transak-
cie.

Rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou cen-
nych papierov sa UCtuje ako urokovy néklad ale-
bo vynos, ktory sa ¢asovo rozliSuje pocas trvania
zmluvy.

dity, menovych a urokovych rizik. Takisto uzatvara
zmluvy na finan¢né derivaty s cielom dosiahnutia
zisku z kratkodobych vykyvov trhovych cien. Banka
pouziva systém trhovych rizik a limitov protistran,
ktoré sluZia na obmedzenie angazovanosti z dévo-
du pohybu trhovych cien a koncentréacie protistran,
a pravidelne sleduje dodrziavanie tychto limitov.

Uverové riziko finanénych derivatov

Uverové riziko alebo reprodukéna cena finané-
nych derivatov predstavuje uveroveé riziko banky zo
zmluv s kladnou realnou hodnotou. To znamena, ze
vyjadruje maximalne odhadované straty v pripade,
Ze protistrany nesplnia svoje zavéazky. Zvyc€ajne ide
o malu &ast dohodnutych zmluvnych sum. Uverové
riziko kazdej zmluvy je vyjadrené uverovym ekviva-
lentom vypocitanym v sulade so vSeobecne plat-
nou metodoldgiou pouzitim metédy sucasnej an-
gazovanosti, pricom zahfia trhova hodnotu zmluvy
(len v pripade, ak je kladna, v opacnom pripade
je jej hodnota nulova) a ¢ast nominalnej hodnoty,
ktoré vyjadruje potencialnu zmenu trhovej hodnoty
podas trvania zmluvy. Uverovy ekvivalent je uréeny
v zavislosti od typu zmluvy a jej dizky splatnosti.
Banka sleduje uverové riziko vSetkych finanénych
nastrojov na dennej baze. Banka je obozretna pri
vybere protistran a stanovuje limity pre transakcie
uzavreté s klientmi. Banka povaZzuje skuto¢né uve-
rové riziko spojené s finanénymi derivatmi za pod-
statne niz8ie ako angazovanost vypocitanu podla
uverovych ekvivalentov.
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2. Prehlad vyznamnych ucétovnych zasad (pokracovanie)

VlozZené derivatové nastroje

Banka posudzuje, ¢i akékolvek vloZené derivaty
zahrnuté v prislusnej zmluve musia byt oddelené
od hostitelskej zmluvy a zauctované ako derivaty
v sulade so Standardom IAS 39. Vlozeny derivat je
komponent hybridného néastroja, ktory zahffia aj
nederivatovu hostitelskd zmluvu. Vplyv viozené-
ho derivatu je taky, Zze penazné toky vyplyvajuce
z hybridného nastroja sa menia podobnym spéso-
bom ako pri samostatnom derivatovom nastroji.

Banka uctuje o vlozenych derivatoch oddelene od
hostitelskej zmluvy, ak su splnené nasledujuce
podmienky: ekonomické ¢&rty a rizika vlozeného
derivatového néastroja nie su blizko suvisiace s eko-
nomickymi &rtami a rizikami hostitelskej zmluvy;
osobitny nastroj s tymi istymi podmienkami ako
vlozeny derivatovy nastroj spifia definiciu derivato-
vého nastroja; hybridny nastroj sa neocernuje v re-
alnej hodnote so zmenami v realnej hodnote vyka-
zovanej vo vykaze ziskov a strat.

Zabezpec€ovacie derivatové nastroje

Banka pouziva derivatové néastroje, aby kontrolo-
vala svoju angazovanost voci riziku urokovych sa-
dzieb, menovému riziku a kreditnému riziku vratane
angazovanosti vyplyvajucich z predpokladanych
transakcii. S cielom kontrolovat urcité rizika pouzi-
va banka uctovanie o zabezpeceni, a to pri transak-
ciach, ktoré spinaju $pecifikované kritéria.

Banka formalne zdokumentuje vztah medzi zabez-
peCovanou polozkou a zabezpefovacim nastrojom
pri vzniku vratane povahy rizika, cielov a stratégie
prisludného zabezpecenia a metddu, ktord sa pou-
zije na posudenie efektivnosti tohto zabezpectova-
cieho vztahu.

Pri vzniku zabezpefovacieho vztahu sa vykona aj
formalne posudenie, ktoré v sulade s o¢akavaniami
zabezpecdi, ze zabezpeCovaci nastroj bude vysoko

efektivny pri vzajomnej kompenzacii vymedzenych
rizik v zabezpelovanej polozke. Zabezpecfenia sa
formdlne posudzuju kazdy mesiac. Povazuju sa
za vysoko efektivne vtedy, ked v sulade s oc¢aka-
vaniami zmeny v redlnej hodnote penaznych tokov
sUvisiace so zaistovanym rizikom pocas obdobia,
na ktoré bolo zabezpelenie vymedzené, dosiahnu
kompenzaciu v rozmedzi 80 % az 125 %. V situa-
ciach, v ramci ktorych zabezpefovana polozka
predstavuje predpovedanu transakciu, banka po-
sudi, Ci je tato transakcia vysoko pravdepodob-
na a Ci predstavuje angazovanost voci variabilite
v penaznych tokoch, ktoré ovplyvnia vykaz ziskov
a strat.

Zabezpecovanie penaznych tokov

Pri ur€enych a opravnenych zabezpeleniach pe-
fnaznych tokov sa efektivna ¢ast zisku alebo strat
zo zabezpec€ovacieho nastroja prvotne vykazuje vo
vlastnom imani ako ,,Ocefiovacie rozdiely z prepo¢-
tu zabezpelovacich derivatov®. Zisk alebo strata
zo zabezpedovacieho nastroja suvisiaca s neefek-
tivnou €astou sa zauctuje priamo vo vykaze ziskov
a strat ako ,,Cisty zisk z finanénych operacii“.

Ked zabezpeCované penazné toky vplyvaju na vy-
kazovany Cisty zisk alebo stratu, zisk alebo strata
zo zabezpelovacieho nastroja sa ,recykluje® v zod-
povedajucom vynosovom alebo nakladovom riadku
vo vykaze ziskov a strat. Ak zabezpecCovaci nastroj
zanikne, alebo je predany, zlikvidovany, vykonany,
alebo uz nespina kritéria Gétovania o zabezpeéeni,
akykolvek kumulativny zisk alebo strata existujuca
vo vlasthom imani v tom Case zostane vo vlast-
nom imani a vykaze sa az v momente zauctovania
prislusnej zabezpeCovacej transakcie vo vykaze
ziskov a strat. Ak sa uz predpovedana transakcia
neoCakava, kumulativny zisk alebo strata, ktoré sa
vykazali vo vlastnom imani, sa priamo preuctuju do
vykazu ziskov a strat ako ,Cisty zisk z finanénych
operacii®.
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2.12 Vzajomné zapocitavanie finan¢nych nastrojov

Finanéné aktiva a finanéné zavéazky su vzajomne
zapocitavané a v sivahe sa vykazuje €ista hodnota
len za podmienky, Ze existuje zamer na Cisté vyrov-
nanie alebo realizovanie aktiva a zaroven vyrovna-

2.13 DIhodoby majetok na predaj

Dlhodoby majetok na predaj predstavuje majetok,
pri ktorom uc¢tovna hodnota bude realizovana pro-
strednictvom jeho predaja a nie jeho pouzivanim.
Dlhodoby majetok na predaj zahfna budovy, ktoré
su ur¢ené na predaj v ich su¢asnom stave, pricom
tento predaj je povazovany za vysoko pravdepo-
dobny.

nie zavazku. Toto zvycCajne neplati v pripade ram-
covych dohdéd o vzadjomnom zapoditani a suvisiace
aktiva a zavazky su v suvahe prezentované v brutto
hodnote.

Majetok klasifikovany ako dlhodoby majetok na
predaj je vykazovany bud v obstaravacej cene zni-
zenej o opravky a opravné polozky, alebo v redlnej
hodnote znizenej o naklady suvisiace s predajom,
a to v zavislosti od toho, ktora z tychto hodnét je
nizsia.

2.14 Uvery poskytnuté klientom a opravné polozky

Poskytnuté uvery su finan¢né aktiva s fixnymi alebo
stanovenymi platbami a pevnou splatnostou, kto-
ré nie su kétované na aktivnom trhu. Kategorizuju
sa ako Uvery poskytnuté klientom a vykazuju sa
v amortizovanej hodnote zniZzenej o opravné poloz-
ky. V8etky uUvery sa vykazuju v suvahe pri poskyt-
nuti peflaznych prostriedkov diznikom.

Uvery poskytnuté klientom sa periodicky testuju
na zniZzenie hodnoty. Opravné polozky zo zniZenia
hodnoty sa pri Uvere alebo skupine podobnych
Uverov vykazuju, ak je ich u¢tovna hodnota vys-
Sia ako ich odhadovana spatne ziskatelna hodno-
ta. Spatne ziskatelna hodnota je su¢asné hodnota
ocakavanych buducich penaznych tokov vratane
sum spétne ziskatelnych zo zaruk a zdbezpek, dis-
kontovana pévodnou efektivnou Urokovou sadzbou

2.15 Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky

Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky su vyka-
zané v obstaravacej cene znizenej o opravné po-
lozky. Opravna polozka predstavuje rozdiel medzi
uctovnou hodnotou podielu v spolo¢nosti a su€as-

uveru. Zmena opravnej polozky sa vykazuje vo vy-
kaze ziskov a strat.

Opravna polozka sa pri Uveroch, ktoré su individu-
alne vyznamné, vypocitava a vykazuje samostatne.
Pri skupine podobnych uverov, ktoré nie su jednot-
livo identifikované ako Uvery so znizenou hodnotou,
sa opravna polozka vypocitava a vykazuje na port-
féliovej baze.

Banka odpisuje stratové uvery vtedy, ked uverovi
klienti nie su schopni plnit svoje zavazky voci banke
a ked ziska relevantnd dokumentaciu od prislus-
ného sudu. Uvery sa odpisuju voéi rozpusteniu
prisludnych opravnych poloziek. Sumy zinkasované
neskdr od dlznika sa pri ich ziskani premietnu do
vynosov vo vykaze ziskov a strat.

nou hodnotou o¢akavanych buducich peraznych
tokov diskontovanych aktualnou trhovou mierou
navratnosti podobného finanéného majetku.
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2.16 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok sa uctuje v obstaravacej cene
zniZzenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia
sa pocita pomocou metédy rovhomernych odpisov
s ciefom odpisat obstaravaciu cenu jednotlivych
poloziek majetku na ich zostatkovd hodnotu po-
¢as ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti. Doby
amortizacie su takéto:

2.17 Hmotny majetok

Hmotny majetok sa uctuje v obstaravacej cene
znizenej o opravky a opravné polozky. Obstarava-
cia cena zahffla cenu obstarania a ostatné nakla-
dy suvisiace s obstaranim, napriklad dopravu, clo
alebo provizie. Naklady na rozSirenie, modernizaciu
alebo rekonstrukciu, veduce k zvySeniu produkti-
vity, kapacity alebo ucinnosti, sa aktivuju. Naklady
na opravy a udrzbu sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v €ase ich vzniku.

VySka odpisov sa pocita pomocou metddy rovno-
mernych odpisov s cieflom odpisat obstaravaciu
cenu jednotlivych poloziek majetku na ich zostat-
kovu hodnotu poc€as ich odhadovanej ekonomickej
zivotnosti. Doby odpisovania su takéto:

Pocet rokov
Budovy 5-40
4,6,15
4,6,15

Zariadenia

Ostatny hmotny majetok

Pocet rokov
Softvér 5
Ostatny nehmotny majetok 5

Odpisové metdédy, doby Zivotnosti a zostatkové
hodnoty sa prehodnocuju k datumu zostavenia
uctovnej zavierky.

Obstarany a nezaradeny majetok (,nedokon&ené
investicie“), pozemky a umelecké diela sa neod-
pisuju. Odpisovanie nedokoncenych investicii sa
zacina v okamihu zaradenia prislusnych aktiv do
pouzivania.

Banka pravidelne preveruje hodnotu majetku na
znehodnotenie. Ked u¢tovna hodnota majetku pre-
vySuje jeho odhadovanu realizovatelnd hodnotu,
Znizi sa na tuto realizovatelnu hodnotu. V pripade,
Ze banka identifikuje nadbyto¢ny majetok, manaz-
ment posudi jeho realizovatelnd hodnotu porovna-
nim na Cistu predajnu cenu, vypocitanu na zaklade
oceneni tretich stran, znizend o odhadované nakla-
dy spojené s predajom.

Odpisové metody, doby zivotnosti a zostatkové
hodnoty sa prehodnocuju k datumu zostavenia
uctovnej zavierky.
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2.18 Lizing

Ur€enie, ¢i zmluva je finan€ny lizing, je zaloZzené na

podstate zmluvy a vyZaduje zhodnotenie, &i

— je plnenie zmluvy zavislé od pouzitia konkrétneho
aktiva alebo majetku, ktoré mohol pouzit len na-
jomca bez vykonania vacsich uprav,

— na konci obdobia lizingu sa prevadza vlastnictvo
majetku,

— banka ma opciu na kupu prislusného majetku za
cenu podstatne niz8iu ako jeho realna hodnota
k datumu uplatnitefnosti opcie,

— je primerane isté, Ze opcia bude vyuzita,

- lizingové obdobie je na podstatnu €ast ekono-
mickej zivotnosti majetku, aj ked vlastnicke pravo
nie je prevedené,

— sl¢asna hodnota minimalnych lizingovych spla-
tok sa rovna realnej hodnote majetku pri vzniku.

Banka ako najomca

Finanény lizing, ktory prenaSa na banku takmer
v8etky rizika a vyhody spojené s vlastnictvom pre-
najimaného predmetu, sa kapitalizuje na zaciatku
lizingu v reédlnej hodnote prenajimaného majetku
alebo v pripade, Ze tato je nizsia, v aktualnej hod-
note minimalnych lizingovych splatok, pricom sa
zahrffa do polozky ,Hmotny majetok” s prislusnym
zavazkom vodi prenajimatelovi, ktory je zahrnuty
v polozke ,Ostatné zavazky“. Lizingové platby su
rozlozené medzi finanéné poplatky a zniZzovanie li-
zingového zavazku tak, aby sa dosiahla konstantna
urokova sadzba na zostatkovom objeme zavazku.

2.19 Rezervy

Banka vykazuje rezervy, ak ma suc€asny zavazok
(zakonny alebo zmluvny) ako néasledok minulych
udalosti, pricom je pravdepodobné, Zze na uhradu

2.20 Financ¢né zaruky

Finan¢né zaruky su zmluvy, ktoré zavazuju ban-
ku zaplatit urc€itu platbu ako uhradu straty drzitela
zaruky z neplnenia zavazkov konkrétneho dlznika
v Case ich splatnosti v zmysle podmienok dlhového
nastroja. Finan¢né zaruky pozostavaju z akrediti-
vov, zaruk a akceptacii.

Finan¢né zaruky su prvotne vykazané v realnej hod-
note, ktora je linedrne amortizovana pocas trvania
zaruky vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy

Finanéné poplatky st vykazované v polozke ,Uro-
kové a obdobné naklady*“.

V pripade, Ze neexistuje prijatelna miera istoty, Ze ban-
ka nadobudne vlastnictvo predmetu do konca obdo-
bia trvania lizingu, su kapitalizované predmety lizingu
odpisované v kratSom Case z obdobia odhadovanej
Zivotnosti predmetu a obdobia trvania lizingu.

Platby tykajuce sa operativneho lizingu nie su vyka-
zované v suvahe. V8etky splatné sumy su rovhomer-
ne zauc¢tované pocas obdobia trvania lizingu a su za-
hrnuté v polozke ,Ostatné prevadzkové naklady*.

Banka ako prenajimatel

Lizing, pri ktorom banka prenaSa takmer vsetky
rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom predmetu
lizingu, je klasifikovany ako finanény lizing. O fi-
nanénom lizingu sa uc&tuje pri prevzati prenajima-
ného predmetu klientom v hodnote Cistej investicie
do prenajimaného predmetu (netto pohladavka).
Hodnota brutto pohladavok z finanéného lizingu
sa skladd zo sumy buducich minimalnych lizingo-
vych splatok a pociato€ného poplatku. Rozdiel
medzi sumou brutto a netto pohladavok pozostava
z buducich vynosov z finan€ného lizingu, ktoré sa
zahffiaju do polozky ,Urokové a obdobné vynosy*“
pocas celého obdobia trvania finanéného lizingu na
zaklade uroCenia netto pohladavky z finanéného li-
zingu konstantnou urokovou sadzbou.

zavazku bude potrebny odliv ekonomickych zdro-
jov, a je mozné spolahlivo odhadnut vySku zavaz-
ku.

z poplatkov a provizii“. Nasledne sa zavazky banky
zo zaruk vykazuju vo vysSej z hodnét amortizova-
nej realnej hodnoty a sucasnej hodnoty vydavkov
nevyhnutnych na vyrovnanie v$etkych finanénych
zavazkov vyplyvajucich z vydanej zaruky (ak su
pravdepodobné). Finanéné zaruky su vykazané
v polozke ,Ostatné zavazky“. Akékolvek zvy$enie
zavazku v suvislosti s finanénymi zarukami je vyka-
zané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Opravné
polozky a rezervy“.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



2. Prehlad vyznamnych uctovnych zasad (pokrac¢ovanie)

2.21 Zakonny rezervny fond

V sulade s legislativnymi poziadavkami a stanova-
mi banky vznika banke povinnost prispievat do za-
konného rezervného fondu vo vyske najmenej 10 %
z ro¢ného cCistého zisku, kym zakonny rezervny

2.22 Urokové vynosy

Urokové vynosy a naklady sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat na zaklade Casového rozliSenia za
pouzitia efektivnej urokovej miery. Vynosy a nakla-
dy z urokov zahfnaju amortizovany diskont alebo

2.23 Vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii vznikaju pri financ¢-
nych sluzbach poskytovanych bankou vratane
vedenia UCtu, sluzieb spojenych so spravou pe-
fnaznych prostriedkov, sluzieb spojenych s ob-
chodovanim s cennymi papiermi, investi¢ného

2.24 Cisty zisk z finanénych operacii

Cisty zisk z finanénych operécii zahffia zisky a stra-
ty z nékupov, predajov a zmien v redlnej hodnote
finanénych aktiv a zavédzkov vratane cennych pa-

2.25 Vynosy z dividend

Vynosy z dividend su vykdazané vo vykaze ziskov
a strat k datumu, v ktorom su deklarované.

2.26 Dan z prijmov

Dan sa vypocitava v sulade s predpismi platnymi
v Slovenskej republike a v dalSich krajinach, v kto-
rych banka vykonava svoju ¢innost.

Odlozené darnové pohladavky a zavéazky sa vykazu-
ju pomocou suvahovej metédy z do¢asnych rozdie-
lov medzi dafovou hodnotou aktiv alebo zavédzkov

2.27 Majetok odovzdany do spravy

Majetok tretich oséb odovzdany do spravy banky
sa v slvahe banky nevykazuje, kedZe nepatri me-
dzi aktiva banky.

fond nedosiahne 20 % zakladného imania banky.
Pouzitie zakonného rezervného fondu je obmedze-
né zakonom vyhradne na krytie strat banky.

prémiu z finanénych nastrojov. Urokové vynosy tiez
zahfnaju poplatky zinkasované pri poskytnuti tve-
ru, ktoré su zahrnuté do vypoctu efektivnej uroko-
vej miery a amortizuju sa pocas trvania uveru.

poradenstva a finanéného planovania, sluzieb in-
vesti€ného bankovnictva, transakcii pri financovani
projektov a sluzieb spojenych so spravou majetku.
Vynosy z poplatkov a provizii sa vykazuju k datumu
poskytnutia prislusnej sluzby.

pierov a derivatov. Tiez zahffia vysledok zo vSet-
kych transakcii v cudzej mene.

a ich Cistou uctovnou hodnotou. Na ur¢enie odlo-
zenej dane sa pouzivaju danové sadzby oakavané
v Case realizacie aktiv a zavazkov.

Banka je tiez platitelom réznych nepriamych pre-
vadzkovych dani. Tieto dane su sucastou polozky
»Ostatné prevadzkové naklady*.
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2.28 Vyznamné uctovné posudenia a odhady

Posudenia

V procese aplikovania uétovnych metéd banky ma-
nazment okrem odhadov uskuto&nil aj iné posude-
nia, ktoré vyznamne ovplyviuju zostatky vykazané
v uctovnej zavierke.

NajvyznamnejsSie posudenia sa tykaju klasifikacie
finan€nych nastrojov.

Investicie drzané do splatnosti

Banka postupuje podla ustanoveni IAS 39 a klasifi-
kuje nederivatovy finanény majetok s pevnymi ale-
bo dopredu stanovenymi platbami a pevne stano-
venou splatnostou ako drzany do splatnosti. Tato
klasifikacia vyzaduje vyznamné posudenie. Pri po-
sudzovani banka zhodnoti zamer a schopnost drzat
tieto investicie do splatnosti. V pripade, Ze banka
nie je schopna drzat tieto investicie do ich splat-
nosti, a to z inych ako Specifickych dévodov, ako
napriklad predaja vacsej ako nevyznamnej €asti in-
vesticii drzanych do splatnosti tesne pred ich splat-
nostou, potom musi reklasifikovat celt skupinu ako
finan€ny majetok na predaj. Takto reklasifikované
investicie by potom boli vykazované v realnej hod-
note a nie v amortizovanej hodnote.

Finanény majetok na obchodovanie

Banka klasifikuje finanény majetok na obchodova-
nie, ak tento majetok je obstarany hlavne na uce-
ly predaja v kratkom Case; ak je sucastou portfé-
lia identifikovanych finanénych nastrojov, ktoré su
spolo¢ne riadené a pre ktoré existuje znak dosiah-
nutia kratkodobého zisku; alebo ak ide o derivat.

Odhady

Zostavenie uctovnej zavierky pozaduje od manaz-
mentu vykonat urcité odhady a predpoklady, kto-
ré ovplyvhuju uctovné hodnoty aktiv a zavézkov
banky, uviest podsuvahové polozky ku dnu, ked sa
zostavuje uc¢tovna zavierka, a uviest dosiahnuté vy-
nosy a néklady za prislusné uctovné obdobie.

Odhady sa tykaju najma: realnych hodnét finan¢-
nych nastrojov, opravnych poloziek na uvery vodci
klientom, zavazkov na podsuvahové rizika, déb od-
pisovania a zostatkovych hodnét hmotného a ne-
hmotného majetku, opravnych poloziek na hmotny
a nehmotny majetok, rezerv na zamestnanecké vy-
hody a sudne spory.

Realna hodnota finan¢nych nastrojov

V pripadoch, ked nie je mozné ziskat realnu hod-
notu finan¢nych aktiv a finanénych zavazkov vyka-
zanych v suvahe z aktivnych trhov, redlna hodnota
sa ur¢i pouzitim réznych technik ocefiovania, me-
dzi ktoré patri aj vyuzitie matematickych modelov.
Vstupy do tychto modelov su podla moznosti pre-
vzaté z uznavanych trhov, no v pripadoch, kde to
nie je mozné, sa pri stanovovani realnych hodnét
vyzaduje urcita miera odhadu. Odhady predstavuju
zhodnotenie likvidity a vstupov do modelov, napr.
korelacia a volatilita pre dlhodobejSie derivaty.

Opravné polozky k uverom poskytnutym klientom

Banka preveruje Uvery poskytnuté klientom ku kaz-
dému datumu zostavenia uctovnej zavierky tak,
aby vedela posudit, ¢i je potrebné vykazat Speci-
fické opravné polozky vo vykaze ziskov a strat. Pri
stanovovani potrebnej vySky opravnych poloziek
je nevyhnutné posudenie manazmentu ohladom
odhadu vysky a nacasovania buducich pefaznych
tokov. Takéto odhady su zalozené na predpokla-
doch o mnozstve faktorov, ktoré sa mézu odliSovat
od skutoénych vysledkov, €o mdze spbdsobit zmeny
v $pecifickych opravnych polozkach v buducnosti.

Okrem $pecifickych opravnych poloziek k jednotli-
vo vyznamnym pohladavkam banka takisto vytvara
opravné polozky na portféliovej baze k angazova-
nostiam, ktoré nie su individualne identifikované
ako znehodnotené, maju v8ak vacsie riziko nespla-
tenia ako pri prvotnom poskytnuti. V takom pripade
sa zohladnuju rézne faktory, ako napr. zhorSenie
rizika krajiny, priemyslu a technologické zastaranie,
ako aj identifikované Strukturdlne slabé miesta ale-
bo zhorSenie pernaznych tokov.

Buduce udalosti a ich vplyvy sa nedaju ur¢it s upl-
nou istotou. Podobne uskuto¢nené uétovné odha-
dy vyzaduju posudenie a tie odhady, ktoré su po-
uzité pri zostavovani uctovnej zavierky, sa zmenia,
ked nastanu nové okolnosti, alebo su dostupné
nové informacie a skusenosti, alebo ked sa zmeni
podnikatelské prostredie, v ktorom banka po&sobi.
Skuto€né vysledky sa mézu lisit od tych, ktoré boli
odhadované.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



2. Prehlad vyznamnych ucétovnych zasad (pokrac¢ovanie)

2.29 Buduce zmeny v uc¢tovnych predpisoch

Vybor pre medzindrodné u&tovné Standardy (IASB)
vydal upravy a novely nasledujucich Standardov,
ktoré este nevstupili do platnosti a ani ich banka
neprijala. Banka oCakava, Ze prijatie tychto revido-
vanych a novelizovanych $tandardov nebude mat
vyznamny vplyv na u¢tovnu zavierku.

IFRS 3R Podnikové kombinacie a IAS 27R Kon-
solidovana a individualna uétovna zavierka
Tieto revidované Standardy boli vydané v janua-
ri 2008 a platia pre uctovné obdobia zacinajuce sa
1. jula 2009 a neskoér. Standard IFRS 3R predstavuje
mnohé zmeny v uctovani o podnikovych kombina-
ciach, ktoré budu mat vplyv na hodnotu vykazova-
ného goodwillu, vysledok hospodarenia za obdo-
bie, v ktorom prislo k akvizicii, a hodnotu buducich
vysledkov hospodarenia. IAS 27R vyZaduje, aby sa
0 zmene majetkového podielu uctovalo ako o kapita-
lovej transakcii, pri€¢om nebude mat vplyv na good-
will ani z nej nevyplynie zisk alebo strata. Upraveny
Standard meni aj u¢tovanie o stratach, ktoré vzniknu
dcérskej spolo€nosti, a o strate kontroly nad dcér-
skou spolo¢nostou. Zmeny predstavené Standardmi
IFRS 3R a IAS 27R sa musia aplikovat s vyhladom
do buducnosti a budd mat vplyv na buduce akvizicie
a transakcie s minoritnymi podielmi.

IAS 1 Prezentacia Gcétovnej zavierky (revidovany)
Revidovany Standard IAS 1 Prezentacia uctovnej
zavierky bol vydany v septembri 2007 a plati pre
uctovné obdobia zacdinajuce sa 1. januara 2009
a neskor. Standard rozliSuje medzi zmenami tyka-
jucimi sa vlastnikov a inymi zmenami vo vlasthom
imani. Vykaz zmien vo vlasthom imani bude obsa-
hovat vylu¢ne informacie o transakciach s vlastnik-
mi, pri¢om vSetky iné zmeny vo vlastnom imani sa
vykazu v osobitnom riadku. Standard navys$e pred-
stavuje vykaz suhrnného vysledku hospodarenia,
t. j. v8etky prijmové a nékladové poloZzky vykaza-
né v Cistom zisku alebo strate, spolu so vSetkymi
poloZzkami rozoznanych vynosov a nakladov, bud
v jednom vykaze, alebo vo dvoch prepojenych vy-
kazoch.

Novely IAS 32 a IAS 1 Finanéné nastroje s put
opciou

Novely IAS 32 a IAS 1 boli vydané vo februari 2008
a platia pre u¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. ja-
nudara 2009 a neskér. Novela IAS 32 vyzaduje, aby
v pripade splnenia urcitych kritérii boli urcité fi-
nanc¢né nastroje s put opciou a vyplyvajuce povin-
nosti klasifikované ako vlastné imanie. Novela IAS 1
vyzaduje zverejnenie urcitych informacii v suvislosti
s finan€nymi nastrojmi s put opciou klasifikovanymi
ako vlastné imanie.
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3. Peniaze a penazné ekvivalenty

Na ucely vykazu penaznych tokov zahffiaju peniaze a pefiazné ekvivalenty nasledujuce zostatky s pévod-
nou splatnostou menej ako 90 dni:

Pozn. 2007 2006
Peniaze a zostatky na u¢toch v centralnych bankach 4 4 493 4872
Statne a iné pokladni¢né poukazky 6 9 967 2974
Bezné Ucty v inych bankéach 5 784 363
Terminované vklady v centralnych a inych bankach 5 3117 11 854
Uvery poskytnuté centralnym a inym bankam 5 28 715 22 424

47 076 42 487

4. Peniaze a zostatky na uctoch v centralnych bankach

2007 2006

Zostatky v centralnych bankach:
Povinné minimalne rezervy 666 1785
Bezné ucty 1021 548
1687 2333
Pokladni¢na hotovost 2 806 2539

4 493 4872

Povinné minimalne rezervy predstavuju uro&eny vklad v sulade s predpismi NBS a CNB. Vyska povinnych
minimalnych rezerv zavisi od vy$ky vkladov klientov, ktoré banka prijala, a pocita sa ako 2 % z priemerného
mesacného zostatku stanovenych vkladov klientov.

Denny zostatok povinnych minimalnych rezerv méZe znacne kolisat v zavislosti od vysky prichadzajucich
a odchadzajucich platieb. MoZnost banky Cerpat tieto rezervy obmedzuje platna legislativa.

5. Pohladavky voc¢i bankam

2007 2006
Bezné ucty v inych bankach 784 363
Uvery poskytnuté:
Centralnym bankam 19 911 22 424
Inym bankam 11 101 2576
Terminované vklady v:
Centralnych bankach 2 397 665
Inych bankach 923 12 571
Opravné polozky (pozn. 10) (26) (33)

35090 38 566

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



6. Finanény majetok na obchodovanie

2007 2006
Statne a iné pokladni¢né poukazky 9967 2974
Statne dlhopisy 514 457
Bankové dlhopisy 8 54
Podnikové dlhopisy 175 4

10 664 3489

V8etky cenné papiere na obchodovanie su kétované na burze. K 31. decembru 2007 a 2006 banka nepo-
skytla Zziadne dlhopisy na zabezpecenie transakcii s protistranami.

7. Derivatové finanéné nastroje

2007 2006 2007 2006

Kladna Kladna Zaporna Zaporna

Finan&né derivaty ur¢ené na obchodovanie 1055 2 388 (1032) (2 054)
Zabezpecovanie pefiaznych tokov

slvisiacich s rizikom urokovych sadzieb = = (2) -

1055 2388 (1 .034) (2 054)

Derivaty uréené na obchodovanie obsahuju aj zabezpe&ovacie derivatové nastroje, ktoré nespinaju pod-
mienky podla IAS 39, su vSak drzané skor na ucely riadenia rizik ako na obchodovanie. Tieto nastroje zahfnaju
urokové swapy a krizové menové urokoveé swapy. V roku 2007 celkova kladné realna hodnota tychto derivatov
bola 86 miliénov Sk (2006: 0 Sk) a negativna redlna hodnota dosiahla 45 miliénov Sk (2006: 0 Sk).

2007 2006 2007 2006
Kladna Kladna Zaporna Zaporna
Finanéné derivaty uréené na obchodovanie -
realne hodnoty
Urokové nastroje
Swapy 517 674 (439) (591)
Zmluvy na buduce urokové miery (FRA) 18 - (12) -
535 674 (451) (591)
Menové nastroje
Forwardy a swapy 183 1529 (314) (1278)
Krizové menové swapy 86 - (16) -
Opcie 143 82 (143) (82)
412 1611 (473) (1 .360)
Akcie a komoditné nastroje
Opcie na akcie 103 103 (103) (103)
Komoditné opcie 5 - (5) -
1055 2388 (1.032) (2 054)
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2007
Aktiva
Finanéné derivaty uréené na obchodovanie -
dohodnuté hodnoty
Urokové nastroje
Swapy 38 428
Zmluvy na buduce Urokové miery (FRA) 21482
59 910
Menové néstroje
Forwardy a swapy 36 734
Krizové menové swapy 2273
Opcie 3 541
42 548
Akcie a komoditné nastroje
Opcie na akcie 1100
Komoditné opcie 76

103 634

2006
Aktiva

47 260

47 260

44 652

4 062

48 714

149

96 123

2007
Zavazky

38 428

21482

59 910

36 841
2199

3539

42 579

1100
76

103 665

2006
Zavazky

47 260

47 260

44 411

4062

48 473

149

95 882

Polozky zahffiaju aj opcie na kupu 30 % podielu v spolo€nosti B.O.F., a. s., vlastneného bankou s dohodnu-
tou hodnotou 420 milionov Sk na strane aktiv a 420 milionov Sk na strane zavazkov. Tieto opcie sa nepre-
cenuju, pretoze ich realnu hodnotu nemozno spolahlivo odhadnut.

Zabezpecovanie pefiaznych tokov suvisiacich s rizikom Urokovych sadzieb

Banka pouziva urokovy swap, aby zabezpecila riziko urokovych sadzieb vznikajuce pri emisii hypotekarnych
zaloznych listov s variabilnou sadzbou. Periazné toky z urokového swapu podstatnym spésobom zodpove-

daju profilu pefiaznych tokov pri hypotekarnych zaloznych listoch s variabilnou sadzbou.

8. Finanény majetok na predaj

Podiel
2007

Bankové dlhopisy v realnej hodnote

Akcie v obstaravacej cene

Burza cennych papierov v Bratislave, a. s. -
Burza cennych papirt Praha, a. s. -
RVS Studené, a. s. 8,26 %
S.W.LF.T. 0,02 %

Opravné polozky

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

Podiel
2006

6,69 %
8,32 %
8,26 %
0,02 %

2007
2654

17

19

19

2673

2006
2599

23
28
17

2 667



9. Uvery poskytnuté klientom

Amortizovana Opravné Uétovna
hodnota polozky (pozn. 10) hodnota
31. december 2007
Vladny sektor
Statne institucie/samospravy 1205 - 1205
1205 - 1205
Korporatni klienti
Ostatné finanéné organizacie 6 731 (10) 6 721
Velki korporatni klienti — splatkové uvery 26 140 (747) 25 393
Velki korporatni klienti — revolvingové uvery 4 603 (112) 4 491
SME - splatkové uvery 13 057 (249) 12 808
SME - revolvingové tvery 6 470 (167) 6 303
Neziskové organizacie 37 - 37
Lizing 254 ) 252
Faktoring 666 - 666
57 958 (1287) 56 671
Retailovi klienti
Mali podnikatelia — splatkové tvery 2075 (238) 1837
Mali podnikatelia — revolvingové uvery 855 (106) 749
Fyzické osoby - spotrebné tvery 12 206 (679) 11 527
Fyzické osoby - kreditné karty 5068 (397) 4671
Fyzické osoby - kontokorenty 2192 (137) 2 055
Fyzické osoby — hypotéky 41726 (558) 41 168
Ostatni 58 (10) 48
64 180 (2 125) 62 055
123 343 (3412) 119 931
Amortizovana Opravné Uétovna
hodnota polozky (pozn. 10) hodnota
31. december 2006
Vladny sektor
Statne institucie/samospravy _ 1471 _ (28) _ 1443
1471 (28) 1443
Korporatni klienti
Ostatné finan¢né organizacie 5344 (8) 5336
Velki korporatni klienti — splatkové tGvery 20 806 (1 105) 19 701
Velki korporatni klienti — revolvingové uvery 3718 (112) 3 606
SME - splatkové uvery 9 606 (236) 9370
SME - revolvingové uvery 4740 (122) 4618
Neziskové organizacie 36 - 36
Lizing 224 - 224
Faktoring 175 = 175
44 649 (1 583) 43 066
Retailovi klienti
Mali podnikatelia — splatkové uvery 1523 (243) 1280
Mali podnikatelia — revolvingové tvery 718 (150) 568
Fyzické osoby — spotrebné uvery 9222 (747) 8 475
Fyzické osoby - kreditné karty 4711 (392) 4319
Fyzické osoby — kontokorenty 1682 (124) 1558
Fyzické osoby — hypotéky 28 936 (580) 28 356
Ostatni 116 (12) 104
46 908 (2 248) 44 660
93 028 (3 859) 89 169

V priebehu roka 2007 banka odpisala Uvery poskytnuté klientom vo vyske 983 miliénov Sk (2006: 1 365 milié-
nov Sk) po zohladneni vynosov z postupenia a splatok voci uz existujucim opravnym polozkam (pozn. 31).

K 31. decembru 2007 zostatky Uverov 20 najvacsich korporatnych klientov predstavovali sumu 20 809 mili6-
nov Sk (2006: 16 260 milionov Sk), respektive 17 % (2006: 17 %) z celkovej brutto sumy Uverového portfdlia.
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Splatnosti brutto pohladavok z finanéného lizingu su takéto:

Do 1 roka
1 az 5 rokov
Nad 5 rokov

Budluce finanéné vynosy z finan¢ného lizingu

Opravné polozky

Splatnosti netto pohladavok z finanéného lizingu su takéto:

Do 1 roka
1 az 5 rokov
Nad 5 rokov

10. Opravné polozky

Pohladavky voé&i bankam (pozn. 5)
Uvery poskytnuté klientom (pozn. 9)
Investicie drzané do splatnosti (pozn. 11)

Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky (pozn. 12)

Hmotny majetok (pozn. 14)

Dlhodoby majetok na predaj (pozn. 14)

Ostatné aktiva (pozn. 16)

1. jan.

2006

Pohladavky voé&i bankam (pozn. 5) -
Uvery poskytnuté klientom (pozn. 9) 4 415
Investicie drzané do splatnosti (pozn. 11) 176
Dcérske, pridruzené a spolo€né podniky (pozn. 12) 542
Hmotny majetok (pozn. 14) 481
Dlhodoby majetok na predaj (pozn. 14) 64
Ostatné aktiva (pozn. 16) 32
5710

2007 2006

78 58

154 182

58 45

290 285

(36) (61)

() -

252 224

2007 2006

68 54

135 145

49 25

252 224

1. jan. (Pouzitie)/ Kurzové 31. dec.

2007 tvorba zisky 2007
(pozn. 31)

33 6) (1) 26

3859 (445) ) 3412

24 ©)] 1) 20

542 23 - 565

1 - - 1

12 (12) - -

27 40 - 67

4 498 (403) (4) 4091

Tvorba/ Ostatné™ Kurzové 31. dec.

(pouzitie) zisky 2006

(pozn. 31)

33 - - 33
(739) 235 (52) 3859
(147) - (5) 24

- - - 542
(480) - - 1
(52) - - 12
(5) - - 27
(1.390) 235 (57) 4 498

™ Transfer opravnej polozky z CFH v suvislosti s presunom Uverového rizika

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo




11. Investicie drZané do splatnosti

Statne restrukturaliza¢né dlhopisy

Statne dlhopisy

Bankové dlhopisy a iné dlhopisy emitované finanénym sektorom
Podnikové zmenky a dlhopisy

Opravné polozky (pozn. 10)

Statne restrukturalizagné dlhopisy

V ramci procesu restrukturalizacie pred privatiza-
ciou banky sa vlada Slovenskej republiky rozhodla
previest pohladavky banky z nesplacanych uverov
na Statne institucie. Tieto in&titucie vytvorené vla-
dou na $pecialny ucel riadi §tat. Vlada Slovenskej
republiky v decembri 1999 a v juni 2000 rekapita-
lizovala banku tym, Ze previedla nesplacané uvery
vratane istiny a urokov na Konsolida¢nu banku Bra-
tislava (,KBB®) v brutto hodnote 58,6 miliardy Sk
a na Slovensku konsolidaénu (,SKO*) v brutto hod-
note 7,6 miliardy Sk, ¢im vznikli banke pohladavky
voci KBB a SKO v celkovej vyske 66,2 miliardy Sk.
Tieto pohladavky boli v januéari a marci 2001 kon-
vertované na Statne reStrukturalizacné dlhopisy
v celkovej nominalnej hodnote 66,2 miliardy Sk.

ReStrukturalizacné dlhopisy emitovalo Minister-
stvo financii Slovenskej republiky, ktoré vystupuje
v mene vlady Slovenskej republiky ako finanény
sprostredkovatel. Tieto dlhopisy z pravneho hladis-
ka predstavuju nepodmienené priame zavazky Slo-
venskej republiky, a preto nie su potrebné Ziadne
dalSie Statne zaruky.

2007 2006
35 065 35072
47 134 42 947

7270 7275

1272 1310
90 741 86 604

(20) (24

90 721 86 580

Podmienky su rovnaké ako pri akomkolvek inom
podobnom druhu cennych papierov emitovanych
Statom, t. j. su v plnej vySke umoritelné tatom, ne-
existuje ziadna klauzula tykajuca sa odloZenia plat-
by, skorSieho alebo neskorSieho splatenia a kon-
verzie na akykolvek iny druh finanénych nastrojov.

K 31. decembru 2007 a 2006 mala banka vo svojom

portféliu tieto Statne reStrukturalizacné dlihopisy:

(@) 7-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hodnote
11 300 miliénov Sk, splatné 30. januara 2008,
s pohyblivou urokovou mierou vo vyske 6M BRI-
BOR;

(b)10-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hodnote
11 044 miliénov Sk, splatné 30. januara 2011,
s pohyblivou urokovou mierou vo vyske 6M BRI-
BOR;

(c) 7-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hodnote
4 700 miliénov Sk, splatné 29. marca 2008, s po-
hyblivou urokovou mierou vo vyske 6M BRIBOR,;

(d)10-ro¢né Statne dlhopisy v menovitej hodnote
7 497 miliénov Sk, splatné 29. marca 2011, s po-
hyblivou urokovou mierou vo vyske 6M BRIBOR.

Dna 30. januara 2008 boli v plnej vyske splatené
7-ro¢né Statne reStrukturalizacné dlhopisy v nomi-
nalnej hodnote 11 300 milibnov Sk.
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12. Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky

K 31. decembru 2007
VUB Factoring, a.s.
VUB Leasingova, a.s.
Recovery, a.s.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Consumer Finance Holding, a.s.
B.O.F, a.s.

Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o.
VUB Generali DSS, a.s.

K 31. decembru 2006
VUB Factoring, a.s.
VUB Leasingova, a.s.
Recovery, a.s.

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

Consumer Finance Holding, a.s.
Slovak Banking Credit Bureau, s.r.o.
VUB Generali DSS, a.s.

Obstaravacia cena investicie v spolo¢nosti Slovak Banking Credit Bureau je 100-tisic Sk.

13. Nehmotny majetok

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2007
Prirastky

Ubytky

Transfery

K 31. decembru 2007
Amortizacia

K 1. januaru 2007
Prirastky

Ubytky

K 31. decembru 2007
Ué&tovna hodnota

K 31. decembru 2007

Obstaravacia cena
K 1. januaru 2006
Prirastky

Ubytky

Transfery

K 31. decembru 2006
Amortizacia

K 1. januaru 2006
Prirastky

Ubytky

K 31. decembru 2006
Uétovna hodnota

K 31. decembru 2006

Podiel
v %

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
70,0
33,3
50,0

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

33,3

50,0

Softvér

3734

(4)
364
4094

(3 078)
(295)

(3 373)
721

Softvér

__ 8575
®
165
3734

(2 805)
(281)

(3.078)

656

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

Obstaravacia
cena

498
234
110
85
1600
968

500
3995

498
234
110
85
1600
500
3027

Ostatny nehmotny
majetok

270

(206)

(36)

(242)

120

Ostatny nehmotny
majetok

256

®)
17

270

(186

w

206

64

Opravné
polozky

~ NN
PRI
URCR )

(565)

(246)
(211)
(85)

(542)

Obstaranie

167

418

456

129

129

Obstaranie

118

231

(182)
167

167

Uétovna
hodnota

252
10

15
85
1600
968

500
3430

252
23

25

85
1600

500
2485

Spolu

4171
418

@
4585

(3 284)
(331)

(3 615)

970

(2 991)
(304)
11

(8 284)

887



14. Hmotny majetok a dlhodoby majetok na predaj

Budovy Zariadenia Ostatny Obstaranie Spolu
a pozemky hmotny
majetok
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2007 6 679 3 061 1119 325 11 184
Prirastky - - - 224 224
Ubytky (559) (217) 91) - (867)
Transfery 120 234 39 (393) -
K 31. decembru 2007 6 240 3078 1067 156 10 541
Odpisy
K 1. januaru 2007 (1 755) (2 516) (695) = (4 966)
Prirastky (278) (225) (97) - (600)
Ubytky 199 213 82 - 494
K 31. decembru 2007 (1.834) (2 528) (710) - (5072)
Opravné polozky (pozn. 10)
K 1. januaru 2007 (1) - - - (1)
Pouzitie - - - - -
K 31. decembru 2007 (1) - - - (1)
Uétovna hodnota
K 31. decembru 2007 4 405 550 357 156 5468
Budovy Zariadenia Ostatny Obstaranie Spolu
a pozemky hmotny
majetok
Obstaravacia cena
K 1. januaru 2006 6 565 3 440 1205 410 11 620
Prirastky - - - 364 364
Ubytky (23) (603) (133) - (759)
Transfery 137 224 47 (449) (41)
K 31. decembru 2006 6 679 3061 1119 325 11 184
Odpisy
K 1. januaru 2006 (1 494) (2 917) (734) = (5 145)
Prirastky (290) (202) (94) - (586)
Ubytky 29 603 133 — 765
K 31. decembru 2006 (1 755) (2 516) (695) - (4 966)
Opravné polozky (pozn. 10)
K 1. januaru 2006 (481) - - - (481)
Pouzitie 480 - - - 480
K 31. decembru 2006 (1) - - - (1)
Ué&tovna hodnota
K 31. decembru 2006 4923 545 424 325 6 217

K 31. decembru 2007 a 2006 mala banka vo svojom portféliu dlhodobého majetku na predaj budovy:

2007 2006

Obstaravacia cena 533 38
Opravky (185) (11)
Opravné polozky (pozn. 10) - (12)
348 15
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15. Splatné darnové pohladavky

2007 2006
Splatné darnové pohladavky - 536
16. Ostatné aktiva
2007 2006
Néklady a prijmy buducich obdobi 85 94
Prevadzkové pohladavky a preddavky 231 242
Pohladavky z DPH a ostatné darnové pohladavky 31 30
Zasoby 17 21
364 387
Opravné polozky (pozn. 10) (67) (27)
297 360
17. Zavédzky vocéi centralnym a inym bankam
2007 2006
Zavazky voci centralnym bankam
Bezné ucty 1626 2 847
Prijaté uvery 5 9
1631 2 856
Zavazky voci inym bankam
Bezné ucty 1751 2 051
Terminované vklady 11 390 4 858
Prijaté uvery 1373 993
14 514 7902
16 145 10 758
18. Vklady a uvery od klientov
2007 2006
Bezné ucty 67 440 56 954
Terminované vklady 82 003 74 735
Usporné vklady 9436 9 820
Vklady §tatu a samospravy 40 921 33 372
Prijaté uvery 685 555
Vlastné zmenky 4 230 2719
Iné vklady 422 929

205 137 179 084

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



19. Emitované dlhové papiere

Dlhopisy
Hypotekarne zalozné listy

2007 2006
2002 2001
24 725 20 277
26 727 22 278

Banka v roku 2007 vydala hypotekarne zalozné listy denominované v Sk v nominalnej hodnote 3 150 milio-
nov Sk a hypotekarne zalozné listy denominované v CZK v nominalnej hodnote 1 800 milibnov CZK (2 273
milionov Sk). Hypotekarne zalozné listy v celkovej nominalnej hodnote 1 000 miliénov Sk nadobudli v roku
2007 svoju splatnost a boli v plnej vySke splatené.

Banka v roku 2006 vydala hypotekarne zalozné listy denominované v Sk v nominalnej hodnote 3 100 mili6-
nov Sk a hypotekarne zalozné listy denominované v EUR v nominalnej hodnote 150 miliénov EUR (5 186 mi-
lionov Sk). Hypotekarne zalozné listy v celkovej nominalnej hodnote 750 milionov Sk nadobudli v roku 2006
svoju splatnost a boli v plnej vyske splatené.

Splacanie hypotekarnych zaloznych listov je kryté hypotekarnymi dvermi poskytnutymi klientom banky (po-

zri pozn. 9).

20. Splatné a odlozené dariové zavazky

Splatné darnové zavazky
Odlozené dariové zavazky

2007 2006
700 =
347 244

1047 244

Odlozené dariové zavazky su pocitané zo vSetkych do¢asnych rozdielov s pouzitim dafiovej sadzby vo vys-

ke 19 % (2006: 19 %).

Uvery a cenné papiere
Hmotny majetok

Ostatné zavazky a rezervy
Darové straty

Ostatné

21. Rezervy

Sudne spory

Pohyby rezerv boli takéto:

Sudne spory (pozn. 30)

Vyroéna sprava 2007

2007 2006

(345) (305)

(61) (33)

53 86

- 2

6 6

(347) (244)

2007 2006

968 990

1. jan. (Pouzitie) 31. dec.
2007 2007
990 (22) 968




22. Ostatné zaviazky

2007 2006
R6zni veritelia 1176 629
Finan¢né zaruky a zavazky 315 275
Odstupné 18 37
Program stabilizacie zamestnancov 12 17
Zuctovanie so zamestnancami 514 509
Zavazky z DPH a ostatnych dani 90 88
Vydavky a vynosy buducich obdobi 57 31
Zavazky z obchodovania s cennymi papiermi = 26

2182 1612

Pohyby v poloZzkach Finan¢né zaruky a zavézky, Odstupné a Program stabilizacie zamestnancov boli také-
to:

1. jan. Tvorba/ 31. dec.
2007 (Pouzitie) 2007
Finan¢né zaruky a zavazky (pozn. 31) 275 40 315
Odstupné (pozn. 29) 37 (19) 18
Program stabilizacie zamestnancov (pozn. 29) 17 (5) 12
329 16 345
23. Zakladné imanie
2007 2006
Schvélené, vydané a splatené:
89 kmenovych akcii, hodnota jednej akcie 100 000 000 Sk, neobchodované 8900 8900
4 078 108 kmeriovych akcii, hodnota jednej akcie 1 000 Sk, verejne obchodované 4078 4078
12 978 12 978
Cisty zisk za rok prislichajuci akcionarom 3500 3758
Vydeleny po¢tom 12 978 108 akcii, hodnota jednej akcie 1 000 Sk
Z&kladny a zriedeny zisk na akciu v Sk 270 290

Zakladné prava tykajuce sa akcii su pravo zu€astfiovat sa a hlasovat na valnych zhromazdeniach akciona-
rov a pravo na vyplatu dividend.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



23. Zakladné imanie (pokrac¢ovanie)

Struktura akcionéarov je takato:

Intesa Holding International S.A.
Tuzemski akcionari
Zahrani¢ni akcionari

Kapital banky na regulaéné ucely k 31. decembru 2007 a 2006:

Zakladny kapital

Z&kladné imanie

Emisné azio

Nerozdeleny zisk bez ¢istého zisku za rok
Zakonny rezervny fond

Po odpog¢itani softvéru (vratane obstarania)

Dodatkovy kapital

Regulaéna uprava
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky

Celkovy regulaény kapital

2007 2006
96,49 % 96,49 %
2,94 % 2,96 %
0,57 % 0,55 %
100,00 % 100,00 %
2007 2006

12 978 12 978
403 403

2 410 1454
2636 2636
(851) (652)

17 576 16 819

(3 430) (2 485)
14 146 14 334

Regulaény kapital zahffa polozky vytvarajuce hodnotu zakladnych vlastnych finanénych prostriedkov (kme-
fové akcie, emisné azio, nerozdeleny zisk, zakonny rezervny fond) a polozky znizujice hodnotu zakladnych
vlastnych finanénych prostriedkov (nehmotny majetok, goodwill a investicie s vyznamnym vplyvom).

Banka musi udrzovat kapitalovu primeranost minimalne na urovni 8 % v sulade s opatreniami NBS. Kapi-
talova primeranost je pomer medzi kapitdlom banky a rizikovo vazenymi aktivami. Rizikovo vazené aktiva
zahfnaju rizikovo vazené aktiva z pozicie v obchodnej knihe a rizikovo vazené aktiva z pozicie v bankovej
knihe. Kapitalova primeranost banky za rok 2007 a 2006 bola v sulade s opatrenim NBS.

24. Podsuvahové zavéazky

Vydané zaruky

Uverové prisluby a nevy&erpané Gverové limity

Vyroéna sprava 2007

2007 2006
11 416 9617
66 516 34 920
77932 44 537




(@) Vydané zaruky

Zavazky zo zaruk predstavuju neodvolatelné za-
vazky, Ze banka vykona platby v pripade, ked
klient nie je schopny splinit svoje zavazky vodi tretim
stranam. Tieto zavazky obsahuju rovnaké uverové
riziko ako uvery, preto banka tvori zavazky na tieto
nastroje podfla podobnych zasad ako na uUvery.

(b) Uverové prisluby a nevy&erpané tverové limity
Hlavnym cielom uverovych prislubov je zabezpecit,
Ze klientovi budu k dispozicii finanéné prostriedky
tak, ako pozaduje. Uverové prisluby a nevy&erpané
uverové limity predstavuju vydané uUverové prislu-
by, nevy&erpané €asti Uverov a schvalené kontoko-
rentné uvery.

(c) Zavazky z lizingu
V ramci svojej beznej obchodnej €innosti banka

25. Cisté urokové vynosy

Urokové a obdobné vynosy
Pohladavky voci bankam
Uvery poskytnuté klientom
Dlhopisy, $tatne pokladni¢né poukazky a iné cenné papiere
Finanény majetok na obchodovanie
Finanény majetok na predaj

Investicie drzané do splatnosti

Urokové a obdobné naklady
Zavazky voci bankam
Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere

uzatvara zmluvy o operativnom lizingu priestorov
pre svoje pobo¢ky a dopravnych prostriedkov pre
zamestnancov. K 31. decembru 2007 bola celkova
vyska buducich platieb vyplyvajuca z neodvolatel-
nych zmluv o operativhom lizingu takato:

2007 2006

Do 1 roka 46 55
1 az 5 rokov 82 128
Nad 5 rokov - -
128 183

(d) Sudne spory

Banka ma niekolko sudnych sporov. Banka presku-
mala stav tychto sudnych sporov k 31. decembru
2007 a nésledne vykazala rezervy vo vySke 968 mi-
lionov Sk (2006: 990 milidénov Sk) (pozri aj pozn.
21). Banka bude aj nadalej obhajovat svoju poziciu
v suvislosti s kazdym z tychto sudnych konani.

2007 2006
1502 1747
7770 6 189

383 36
128 68
3 851 3252
13 634 11292
(610) (444)
(4 352) (3 505)
(1.195) 762
(6 157) @ 711)

7477 6 581

Urokové vynosy z individualne znehodnotenych Gverov poskytnutych klientom za rok 2007 dosiahli vysku

156 miliénov Sk (2006: 119 milionov Sk).

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



26. Cisté vynosy z poplatkov a provizii

Vynosy z poplatkov a provizii
Prijaté od bank
Prijaté od klientov
Prijaté z ostatnych finanénych transakcii

Naklady na poplatky a provizie
Platené bankam
Platené klientom
Platené z titulu ostatnych finanénych transakcif

27. Cisty zisk z finanénych operécii

Menové derivaty a transakcie
Urokové derivaty
Cenné papiere:
Finanény majetok na predaj
Finanény majetok na obchodovanie

28. Ostatné prevadzkové vynosy

Najomné
Zisk z predaja hmotného majetku
Ostatné

29. Mzdy a odmeny zamestnancom

Mzdy

Néklady na socialne zabezpecgenie

Rezerva na odstupné (pozn. 22)

Rezerva na program stabilizdcie zamestnancov (pozn. 22)

Celkovy pocet zamestnancov banky k 31. decem-
bru 2007 bol 3 436 (2006: 3 593).

Celkova vyska odmien vyplatenych ¢lenom dozor-
nej rady a predstavenstvu v roku 2007 bola 89 mili-
6nov Sk (2006: 99 milibnov Sk).

Okrem povinného déchodkového zabezpecenia
nema banka ziadny iny systém déchodkového za-
bezpecenia. Podla zakonov platnych v Slovenskej

2007 2006
193 204
2 864 2669
277 285
3334 3158
(251) (223)
(970) (978)
(20) (19)
(1 241) (1.220)
2093 1938
2007 2006
1 051 1026
13 37
195 82
5 0
1264 1141
2007 2006
54 53
3 39
43 64
100 156
2007 2006
(1 649) (1 699)
(646) (613)
19 @37)
5 (7)

@ 271)

(2 366)

republike je zamestnavatel povinny prispievat na
déchodkové zabezpecCenie stanovenym percen-
tom z hrubej mzdy zamestnanca do Socidlnej po-
istovne a sukromnych déchodkovych fondov. Tato
suma sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako na-
klad toho obdobia, v ktorom zamestnanec dostal
prislusnd mzdu. Banke nevznikaju z titulu vypla-
cania déchodkov v buducnosti ziadne zavéazky voci
zamestnancom.
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30. Ostatné prevadzkové naklady

Prispevok do Fondu ochrany vkladov
Udrzba IT systémov

Postovné a telekomunikaéné sluzby
Sluzby vztahujlice sa k budovam
Sluzby vztahujlce sa k zariadeniam
Reklama

Odborné sluzby

Bezpec&nostné sluzby

Kancelarske potreby

DPH a ostatné dane

Rezerva na sudne spory (pozn. 21)
Zaplatené sudne spory

Prepravné

Skolenia

Cestovné

Poistenie

Ostatné prevadzkové naklady

31. Opravné polozky a rezervy

Pouzitie opravnych poloziek (pozn. 10)

Cista (tvorba)/pouzitie zavéazkov na finanéné zaruky a zavazky (pozn. 22)
Predany dlhodoby majetok

Nominalna hodnota odpisanych uverov
Nominalna hodnota postupenych uverov
Prijmy z odpisanych uverov

Prijmy z postupenych uverov

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

2007
403
__ (409
363
(12)

(524)
(1 166)
225
482
983
632

2006
1390
____ 410
1 800
(68)

(1 110)
(713)
245
213

1365)
367



32. Dan z prijmov

2007 2006
Splatna dan z prijmov (934) (187)
QOdlozena dan z prijmov (103) (860)
(1 037) (1 047)

Pohyb vo vykaze ziskov a strat z titulu odlozenych dani bol takyto:
2007 2006
Uvery a cenné papiere (40) (707)
Nehmotny majetok (28) (136)
Ostatné zavazky a rezervy (33) 1)
Dariové straty 2) (22)
Ostatné = 6
(103) (860)

Efektivna sadzba dane z prijmov sa li§i od $tatutarnych sadzieb dane z prijmov v rokoch 2007 a 2006.

Odsuhlasenie zisku banky pred zdanenim s vySkou skuto¢nej dane z prijmov pravnickych oséb je takéto:

2007 2006
Zisk pred zdanenim 4 537 4 805
Darova sadzba 19 % 19 %
Teoreticka dan (862) (913)
Trvalé rozdiely a v minulosti neu¢tované odlozené dariové pohladavky (164) (124)
Upravy splatnej dane minulych obdobi (11) (10)
Danovy naklad (1037 (1 047)
Efektivna dariova sadzba 23 % 22 %
33. Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a zavdzkov
2007 2006
Zisk pred zdanenim 4 537 4 805
Upravy:
Amortizcia 331 304
Odpisy 600 586
Nerealizovany zisk z cennych papierov na obchodovanie a na predaj (64) (11)
Urokové vynosy (13 634) (11 292)
Urokové naklady 6 157 4711
Vynosy z dividend (47) (139)
Zisk z predaja hmotného majetku 9 (39)
Rezervy a opravné polozky 598 (416)
Prijaté aroky 13 091 11 794
Zaplatené uroky (5 848) (4 499)
Prijaté dividendy 47 139
Dan vratena/(uhradend) 302 (1.282)

6 079 4 661
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34. Odhadovana realna hodnota finan¢nych aktiv a zavazkov

Redlna hodnota finanénych néstrojov je suma, za
ktord by sa aktivum mohlo vymenit, resp. zava-
zok vyrovnat, medzi oboznamenymi a dobrovolny-
mi stranami za obvyklych podmienok v nezavislej
transakcii. V pripade dostupnosti sa odhady redlnej
hodnoty robia na zaklade cien kétovanych na trhu.
Pre velku ¢ast finan€nych nastrojov banky vsak
neexistuju dostupné trhové ceny. Ak neexistuju do-
stupné ceny kétované na trhu, realna hodnota sa
odhaduje pomocou modelov diskontovanych pe-
naznych tokov alebo inych vhodnych ocenovacich
modelov. Zmeny vychodiskovych predpokladov,
tykajuce sa diskontnych sadzieb a odhadovanych
buducich penaznych tokov, maju na odhady vyraz-
ny vplyv. Preto sa vypoc&itané odhady trhovej ceny
nemusia realizovat pri beznom predaji finanéného
nastroja.

Pri stanoveni realnej hodnoty finanénych nastrojov
banky boli pouzité nasledujuce metédy a predpo-
klady:

(a) Peniaze a zostatky na uctoch centralnych bank
Uc&tovna hodnota penaZznych prostriedkov a pefaz-
nych ekvivalentov sa priblizuje k ich realnej hodno-
te.

(b) Pohladavky voc&i bankam

Odhadovana redlna hodnota pohladavok voéi ban-
kam sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Pri vy-
poclte realnej hodnoty sa berd do uvahy opravné
polozky.

(c) Uvery poskytnuté klientom

Redlna hodnota uverov poskytnutych klientom sa
odhaduje pomocou analyzy diskontovanych penaz-
nych tokov na zaklade bezrizikovej urokovej krivky

upravenej o prislusné kreditné prirazky. Pri vypocte
realnej hodnoty sa beru do uvahy opravné polozky.

(d) Investicie drzané do splatnosti

Reélna hodnota cennych papierov v portfdliu ,In-
vesticie drzané do splatnosti“ vychadza z koé-
tovanych trhovych cien. Ak takéto ceny nie su
k dispozicii, vypoclet realnej hodnoty sa zaklada
na diskontovanych buducich pefiaznych tokoch
pri pouziti bezrizikovej Urokovej krivky upravenej
o prislusné kreditné prirazky.

(e) Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky
Odhadovana redlna hodnota investicie do dcér-
skych, pridruzenych a spolo¢nych podnikov sa
priblizuje k ich u¢tovnej hodnote.

(f) Zavazky voci bankéam a vklady klientov
Odhadovana reélna hodnota zavazkov voc¢i bankam
sa priblizuje k ich u¢tovnej hodnote. Realna hodno-
ta vkladov klientov s kratkodobou splatnostou (me-
nej ako 1 rok) sa odhaduje pomocou diskontovania
ich buducich penaznych tokov pri pouziti bezrizi-
kovej urokovej krivky. Realna hodnota vkladov so
splatnostou viac nez 1 rok sa diskontuje pouzitim
su€asnych urokovych sadzieb, ktoré banka ponuka
tymto klientom.

(g) Emitované dlhové cenné papiere

Reédlna hodnota dlhovych cennych papierov emi-
tovanych bankou vychadza z kétovanych trhovych
cien. Ak takéto ceny nie su k dispozicii, vypoc&et re-
alnej hodnoty sa zaklada na diskontovanych budu-
cich penaznych tokoch pri pouziti bezrizikovej uro-
kovej krivky upravenej o prislusnu kreditnu prirazku,
ktora odraza kreditnu kvalitu VUB ako emitenta.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



34. Odhadovana realna hodnota finanénych aktiv a zavazkov (pokrac¢ovanie)

31. december 2007
Peniaze a zostatky na u¢toch
v centralnych bankach
Pohladavky vo&i bankam
Finanény majetok na obchodovanie
Derivatové finanéné nastroje
Finan¢ny majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Investicie drzané do splatnosti
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky

Zavazky vogi centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere

31. december 2006
Peniaze a zostatky na u¢toch
v centralnych bankach
Pohladavky vo&i bankam
Finanény majetok na obchodovanie
Derivatové finanéné nastroje
Finanény majetok na predaj
Uvery poskytnuté klientom
Investicie drzané do splatnosti
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky

Zavazky vogi centralnym a inym bankam
Derivatové finanéné nastroje

Vklady a uvery od klientov

Emitované dlhové cenné papiere
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19

Na Drzané do Uvery a Na predaj Iné vamor- Celkova Redlna

obcho- splatnosti pohladavky tizovanej uc¢tovna hodnota
dovanie hodnote hodnota

- - 4493 - - 4493 4493

- - 35090 - - 35090 35090

10 664 - - - - 10 664 10 664

1055 - - - - 1055 1055

- - - 2673 - 2673 2673

- - 119 931 - - 119 931 119 971

- 90 721 - - - 90 721 90 086

- - - - 3430 3430 3430

11719 90 721 159 514 2673 3430 268 057 267 462

- - - - 16 145 16 145 16 145

1034 - - - - 1034 1034

- - - - 205137 205137 204 909

- - - - 26 727 26 727 26 646

1034 - - - 248 009 249 043 248 734

Na Drzané do Uvery a Na predaj Iné vamor- Celkova Redlna

obcho- splatnosti pohladavky tizovanej ué¢tovna hodnota
dovanie hodnote hodnota

- - 4872 - - 4872 4872

- - 38 566 - - 38 566 38 566

3489 - - - - 3489 3489

2388 - - - - 2388 2388

- - - 2 667 - 2 667 2 667

- - 89 169 - - 89 169 88 962

- 86 580 - - - 86 580 86 757

- - - - 2 485 2 485 2 485

5877 86 580 132 607 2 667 2485 230216 230 186

- - - - 10 758 10 758 10 758

2 054 - - - - 2 054 2 054

- - - - 179 084 179 084 178 717

- - - - 22 278 22 278 22 086

2 054 - - - 212 120 214 174 213 615
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35. Riadenie finanéného rizika

Uvod a prehlad
Z pouzivania finan¢nych nastrojov vyplyva angazo-
vanost banky voc&i tymto rizikam:

(a) uverové riziko,

(b) trhové riziko,

(c) riziko likvidity,

(d) operacné riziko.

V tejto Casti sa nachadzaju informacie o angazova-
nosti banky vo€i kazdému z uvedenych rizik, ako
aj jej ciele, zasady a postupy pri merani a riadeni
rizik.

Ramec pre riadenie rizika

Predstavenstvo je Statutarny organ zahrhajuci vy-
konny manazment banky, ktory ma absolutnu kon-
trolu nad zéaleZitostami tykajucimi sa rizika. Medzi
jeho hlavné zodpovednosti patri vytvorenie a zru-
Senie vyborov riadiacich riziko. NajdbleZitejSie ria-
diace vybory vykonavajuce dohlad nad rizikami su:

Vybor ALCO (,ALCO"),

Vybor tverového rizika (,CRC"),
Korporatny uverovy vybor (,CCC*),
Retailovy uverovy vybor (,RCC"),
Vybor operaéného rizika.

Predstavenstvo deleguje svoju kontrolu nad rizika-
mi na uvedené riadiace vybory vo forme $tatutov,
v ktorych su ur€eni &lenovia riadiacich vyborov,
ako aj ich kompetencie a zodpovednosti. Kompe-
tencia kazdého riadiaceho organu je vymedzena
v dokumentoch Principy riadenia uverovych rizik
a Policies Charter (Listina principov).

Zasady banky pre riadenie rizika maju za ulohu
identifikovat a analyzovat existujuce rizika, stano-
vit prislusné rizikové limity a monitorovat rizika aj
dodrzZiavanie limitov. Tieto zasady spolu so systé-
mami pre riadenie rizika sa posudzuju na pravidel-

nej baze, aby odrazali zmeny trhovych podmienok,
ponukanych produktov a sluzieb. Prostrednictvom
Standardov a postupov pouzivanych v ramci Skolenfi
a postupov sa banka snazi vybudovat disciplinova-
né a konstruktivne kontrolné prostredie, v ktorom
v8etci zamestnanci poznaju svoje ulohy a zavézky.
Oddelenie interného auditu banky zodpoveda za
monitorovanie suladu so zasadami a postupmi pre
riadenie rizika a za posudenie primeranosti ramca
pre riadenie rizik v suvislosti s existujucimi rizikami.
Oddelenie interného auditu vykonava pravidelné
aj priebezné previerky kontrolnych mechanizmov
a postupov pre riadenie rizika.

(a) Uverové riziko

Uverové riziko zohladfiuje riziko, Ze klient alebo
protistrana finan¢ného nastroja nedodrzi svoje
zmluvné zavéazky, z ¢oho vyplynie pre banku riziko
finan€nej straty. Takéto riziko vznika hlavne z uve-
rov klientom, pohladavok voci bankam a z finan&-
nych investicii. Na u€ely vykaznictva riadenia rizika
zvazuje a konsoliduje banka vS8etky prvky uverovej
angazovanosti (napr. riziko zlyhania jednotlivych
diznikov, riziko krajiny a riziko sektora). Na ucely
riadenia rizik sa sice uverové riziko vyplyvajuce
z obchodovania s cennymi papiermi spravuje oso-
bitne, ale vykazuje sa ako zloZzka angazZovanosti
voc&i trhovému riziku.

Zakladnym dokumentom pre riadenie uverového ri-
zika su Principy riadenia uverovych rizik a Policies
Charter (Listina principov), ktoré obsahuju principy
pre riadenie uverového rizika, schvalovacie oprav-
nenia, principy pre akceptaciu zabezpecenia, prin-
cipy pre tvorbu opravnych poloZiek, pravidla pre
pripravu navrhov novych produktov, limity na kon-
centraciu uverov, principy pre ratingové a skéringo-
vé systémy, principy pre odpisy a Uverové principy
pre kazdy segment (Retailové bankovnictvo, Kor-
poratne bankovnictvo a Central treasury).

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



35. Riadenie finanéného rizika (pokrac¢ovanie)

Riadenie uverového rizika

Divizia riadenia rizik ako kontrolna jednotka ban-

Ky je riadenda veducim divizie riadenia rizik, ktory

je €lenom predstavenstva banky. Jej organiza¢na

Struktura ma za ciel poskytovat podporu poboc¢-

kam a podavat spravy o uverovych, trhovych a ope-

racnych rizikdch dozornej rade, predstavenstvu

a CCC. Divizia zodpoveda za kontrolu nad uvero-

vym rizikom vratane:

— pripravy stratégie, principov, procesov a postu-
pov pre riadenie rizika pokryvajucej aj pravidla
pre posudenie Uverov, poziadavky na zabezpece-
nie, stuprov rizik a suvisiace vykaznictvo;

- stanovenia limitov pre koncentraciu angaZova-
nosti vo&i protistranam, osobam s osobitnym
vztahom, krajinam a monitorovania dodrZiavania
tychto limitov;

- tvorby Struktury opravneni pre schvalenie a ob-
novu uverovych limitov. Informacie o limitoch
opravneni sa uvadzaju v dokumentoch Principy
riadenia Uverovych rizik a Policies Charter (Listi-
na principov);

— posudenia uverového rizika v sulade so stanove-
nymi principmi;

— sledovania plnenia portfélia kvality a jeho suladu
so stanovenymi limitmi (regulacnymi a internymi
limitmi). Pravidelné spravy o uverovej kvalite ban-
kovych portfélii sa predkladaju predstavenstvu
a CRC a prijimaju sa prisluS§né napravné opatre-
nia;

- pripravy, vedenia a validacie skoringovych a ra-
tingovych modelov - aplikaénych aj behavioral-
nych;

— pripravy, udrZzby a spdtného testovania modelu
tvorby opravnych poloziek (na zaklade metodiky
Markovovych retazcov).

Opravné polozky

Banka tvori opravné polozky na straty z dévodu
znehodnotenia, ktoré predstavuju jej odhad vznik-
nutych strat v dverovom portféliu.

Ak existuje dékaz o znehodnoteni pri akomkolvek
klientovi, napr. poruSenie zmluvy, problémy so
splatkami alebo zabezpeenim, banka postupi toh-
to klienta na odbor vyméhania pohladavok. Pri ta-
kychto klientoch sa vykazuje znehodnotenie na in-
dividualnej baze. Pre znehodnotenie na portféliove;j
baze pouziva banka udaje z minulych obdobi do-
kazujuce znehodnotenie na portféliovej baze a vy-
chadzajuce hlavne z platobnej discipliny klientov.

Opravné polozky sa pocitaju na individualnej baze
pre individualne vyznamnych klientov, pri ktorych
existuju dékazy o znehodnoteni, resp. na portfo-
liovej baze pre individualne vyznamnych klientov
bez identifikovaného znehodnotenia a pre indivi-
dualne nevyznamné homogénne skupiny klientov.
Opravné polozky na portféliovej baze sa pocitaju
pre kazdu skupinu prostrednictvom matematické-
ho modelu.

Pravidla pre ur€enie individudlne vyznamnych
klientov a metodiky vypoc&tu su stanovené v doku-
mentoch Principy riadenia uverovych rizik a Poli-
cies Charter (Listina principov).

Klienti su rozdeleni do 3 ratingovych stupnov na
zéklade znehodnotenia. Standardné Uvery su také,
pri ktorych je znehodnotenie do 20 % z nesplatene;j
sumy Uveru. Uvery so znehodnotenim vy$$im ako
20 % a niz8im ako 50 % su klasifikované ako ne-
gtandardné. Uvery so znehodnotenim vy$&im ako
50 % su klasifikované ako pochybné a sporné.
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Portfélio banky podla kategorii:

Pohladavky voéi bankam

Uvery poskytnuté klientom

Investicie drzané do splatnosti

2007 2006
Kategéria Amortizovana Opravné U&tovna Amortizovana Opravné Ué&tovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Standardné 35116 (26) 35090 38 599 (33) 38 566
Standardné 122 023 (2 597) 119 426 90 674 (2 330) 88 344
Nestandardné 228 (75) 153 771 (234) 537
Pochybné a sporné 1092 (740) 352 1583 (1.295) 288
123 343 (3412) 119 931 93 028 (3 859) 89 169
Standardné 90 678 - 90 678 86 539 - 86 539
Nestandardné 63 (20) 43 65 (24) 41
90 741 (20) 90 721 86 604 (24) 86 580

K 31. decembru 2007 predstavovalo potencidlne Uverové riziko banky 1 686 milionov Sk (2006: 3 050 mili-
oénov Sk) v pripade, Ze protistrany nesplnia svoje zavéazky vyplyvajuce z finanénych derivatovych nastrojov.
Tato suma predstavuje reprodukénu cenu vSetkych nesplatenych zmluv o finanénych derivatoch v trhovych
sadzbach k 31. decembru 2007 a 31. decembru 2006 v pripade, Ze vSetky protistrany nesplnia svoje zavéz-
Ky a neexistuje dohoda o vzdjomnom zapocitani zmluv.

Uverové riziko neuvedeného finanéného majetku sa blizi k uétovnej hodnote.

Platobné disciplina kazdeho klienta sa pravidelne monitoruje. Ak je klient s platbou v omeSkani, prijmu sa
nalezité opatrenia. Nasledujuca tabulka znazornuje kvalitu Uverového portfélia banky z hlfadiska omeSkania

platieb.

Pohladavky vo¢i bankam
Bez omeskania

31 -60 dni

91 - 180 dni

Uvery poskytnuté klientom
Bez omeskania

1-380dni

31 -60dni

61 -90 dni

91 - 180 dni

Nad 181 dni

Investicie drzané do splatnosti

Bez omeskania

2007 2006
Amortizovana Opravné Udétovna Amortizovana Opravné Uétovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
34 846 (12) 34 834 38 599 (33) 38 566
205 (10) 195 - - -
65 (4) 61 - - -
35116 (26) 35090 38 599 (33) 38 566
117 207 (2 556) 114 651 88 291 (2 396) 85 895
4404 (265) 4139 2 667 (241) 2 426
590 (78) 512 624 (144) 480
262 (63) 199 247 (80) 167
376 (169) 207 357 (249) 108
504 (281) 223 842 (749) 93
123 343 (8412) 119 931 93 028 (3 859) 89 169
90 741 (20) 90 721 86 604 (24) 86 580

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



35. Riadenie finanéného rizika (pokra¢ovanie)

Politika odpisovania pohfadavok

Banka odpisuje zostatky uverov alebo dlhovych
cennych papierov (a akékolvek opravné polozky na
straty z titulu znehodnotenia), ak sa urci, Ze tieto
zostatky uverov alebo dlhovych cennych papierov
sU nenavratné. Banka Standardne uvaZuje o nena-
vratnosti Uverovych zostatkov na zéklade po&tu dni
omes$kania, t. j. 180 alebo 360 dni po lehote splat-
nosti v zavislosti od typu segmentu alebo produktu.
VSetky Uverové zostatky sa mesacne posudzuju, Ci
spifiaju podmienky na odpis.

Uverovy zostatok mozno odpisat aj skér, ako sa
uvadza v predchadzajucom texte, v pripade, Ze
existuje dékaz o nevymozitelnosti danej pohladav-
ky. Odpis takychto pohladavok podlieha schvaleniu
zo strany veduceho divizie uverového rizika.

Banka prijima zabezpeenie na poskytnuté uve-
ry klientom vo forme zalozného prava na hmotny
majetok a garancii. Odhady realnej hodnoty vycha-
dzaju z hodnoty zabezpelenia posudeného v ¢ase

poskytnutia pozi¢ky, pricom banka realnu hodnotu
pravidelne aktualizuje.

Odhad reélnej hodnoty zabezpedenia oproti finanénému majetku:

2007 2006
Klienti Banky Klienti Banky
Dlhové cenné papiere 2 28 668 12 22 435
Ostatné 9 853 607 9177 609
Hmotny majetok 97 768 - 73 586 =
107 623 29 275 82775 23 044

Zabezpecenie dlhovych cennych papierov ziskané od bank predstavuje reélnu hodnotu zabezpecenia zis-
kaného v reverznych repo obchodoch s bankami. Banka smie predavat alebo opé&tovne zalozit zabezpe-
C¢enie v pripade absencie zlyhania tohto vlastnika zabezpecenia. K 31. decembru 2007 a 2006 sa Ziadne

zabezpecenie nepredalo ani opatovne nezalozilo.

Banka monitoruje koncentracie uverového rizika podfla geografickej lokality. Analyza koncentracii kreditné-

ho rizika k datumu zostavenia u¢tovnej zavierky:

2007 2006
Amortizovana Opravné Ué&tovna Amortizovana Opravné Ué&tovna
hodnota polozky hodnota hodnota polozky hodnota
Eurépa
Pohladavky voéi bankam 34 409 2) 34 407 35486 2) 35484
Uvery poskytnuté klientom 123 286 (3 411) 119 875 92 991 (3 859) 89 132
Cenné papiere drzané do splatnosti 90 671 (20) 90 651 86 531 (24) 86 507
248 366 (3 433) 244 933 215008 (3 885) 211 123
Severna Amerika
Pohladavky voé&i bankam 700 (24) 676 3 098 (31) 3 067
Uvery poskytnuté klientom 34 1) 33 14 - 14
Cenné papiere drzané do splatnosti 70 - 70 73 - 73
804 (25) 779 3185 (31) 3154
Azia
Pohladavky voé&i bankam 7 - 7 11 - 11
Uvery poskytnuté klientom 7 - 7 20 - 20
14 - 14 31 - 31
Ostatné
Pohladavky voé&i bankam - - - 4 -
Uvery poskytnuté klientom 16 - 16 3 -
16 - 16 7 -

Takmer v8etky uvery vykazané v polozke Eurdpa su poskytnuté slovenskym spolo¢nostiam alebo reziden-
tom. Banka sa vo vSeobecnosti neangaZuje v cezhrani¢énych pbézickach.
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(b) Trhové rizika

Trhové riziko je riziko zmeny v trhovych cenéach vy-
plyvajuce napr. z urokovej sadzby, akciovych cien,
vymennych kurzov a vplyvu tejto zmeny na vynosy
banky, resp. na hodnotu fiou drzanych finanénych

Riadenie trhového rizika

Banka deli svoju angazovanost voc&i trhovému riziku
medzi obchodné a neobchodné portfélia. Obchod-
né portfélia su spravované oddelenim obchodu
a zahffiaju pozicie vyplyvajuce z obchodovania.
Akékolvek menové riziko v banke sa kazdodenne
postupuje oddeleniu obchodu a tvori neoddelitelnu
sucast obchodného portfélia na ucely riadenia ri-
zika. Neobchodné portfélio spravované oddelenim

Angazovanost vo€i trhovému riziku - obchodné
portfélia

Metdda Value-at-Risk (,VaR®) je hlavny nastroj, kto-
ry sa pouziva na meranie a kontrolu angazovanosti
voci trhovému riziku v ramci obchodného portfélia
banky. VaR obchodného portfélia predstavuje od-
hadovanu stratu, ktora vznikne z portfélia pocas
ur¢itého ¢asového obdobia v désledku nepriazni-
vej trhovej fluktuacie s urcitou pravdepodobnostou.
Model VaR pouzivany bankou sa zakladd na 99-
-percentnej pravdepodobnosti a predpoklada ur-
¢ité Casové obdobie drzby v rozsahu jedného dna.
Pouzivany model sa zaklada na historickej simula-
cii. Model zohladfuje trhové udaje z predchadza-
juceho roka a zaznamenané vztahy medzi réznymi

nastrojov. Cielom politiky riadenia trhového rizika
je spravovat a kontrolovat stav angazovanosti voci
trhovému riziku v ramci prijatelnych parametrov
a zaroven optimalizovat navratnost rizika.

ALM zahffia pozicie, ktoré nie su obchodného cha-
rakteru.

Celkova zodpovednost za trhové rizika je na stra-
ne ALCO. Divizia riadenia rizik je zodpovedna za
pripravu podrobnych zasad pre riadenie rizik (pod-
liehaju kontrole a schvaleniu ALCO), za ich imple-
mentaciu a za kazdodenné monitorovanie rizik
a prislusné vykaznictvo.

trhmi a cenami, a generuje Skalu moznych budu-
cich scenarov pre pohyby cien na trhu. Tento mo-
del schvalila Narodna banka Slovenska ako zaklad
pre vypocet kapitalovych narokov pre trhové riziko
obchodnej knihy.

Banka pouziva limity pre celkové trhové riziko
v obchodnej knihe, menové riziko a urokové riziko.
Celkova struktura limitov VaR podlieha posude-
niu a schvaleniu zo strany ALCO a Intesa Sanpa-
olo. VySka VaR sa meria kazdy defi. Denné spravy
o utilizacii limitov VaR sa predkladaju jednotke ob-
chodu, veducemu divizie riadenia rizik a vedicemu
divizie finanénych a kapitalovych trhov. Pravidelné
zhrnutia sa predkladaju Intesa Sanpaolo a ALCO.

Zhrnutie pozicie VaR obchodnych portfélii banky k 31. decembru a poc&as roka:

V miliénoch Sk 2007

Stav Priemer Max.
Menové riziko 1,61 1,74 6,01
Urokové riziko 4,58 4,72 9,46
Celkovo 4,15 5,18 9,95

Obmedzenia metodiky VaR sa rieSia doplnenim li-
mitov VaR o dalSie Struktury limitov pozicii. Banka
navy$e pouziva Siroku Skdalu stresovych testov na

2006
Min. Stav Priemer Max. Min.
0,24 3,61 1,37 4,84 0,17
1,95 3,37 4,10 8,17 2,00
1,94 6,19 4,31 10,11 2,19

modelovanie finanéného vplyvu rozli€nych vyni-
mo¢nych trhovych scendrov na pozicie banky.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



35. Riadenie finanéného rizika (pokrac¢ovanie)

Angazovanost vodéi riziku urokovych sadzieb
- neobchodné portfélia

Hlavné riziko, ktorému su neobchodné portfélia
vystavené, je riziko straty vyplyvajuce z fluktuacii
buducich pefaznych tokov, resp. realnych hodnét
finanénych nastrojov, z dévodu zmeny trhovych
urokovych sadzieb. Riziko urokovych sadzieb je
riadené hlavne prostrednictvom monitorovania uro-
kovych medzier. Finan&né nastroje sa alokuju do
precefiovacich medzier bud podla ich splatnosti,
t. j. nastroje s pevnou sadzbou, alebo podla ich
dalSieho datumu precenovania, t. j. nastroje s po-
hyblivou sadzbou. Majetok a zavéazky, ktoré nema-
ju datum zmluvnej splatnosti, resp. sa neurocia,

sa alokuju podla interného modelu ich splatnosti.

Divizia riadenia rizik zodpovedé za sledovanie tych-
to medzier minimalne na mesacnej baze.

Riadenie rizika urokovych sadzieb sa podporuje
prostrednictvom monitoringu citlivosti finanéné-
ho majetku a zavéazkov banky na rézne Standard-
né a nedtandardné urokové scenare. Standardné
scenare, ktoré sa posudzuju na mesacnej baze,
zahfnaju paralelny nérast o jeden bazicky bod vo
v8etkych relevantnych vynosovych krivkach a to
isté plati pre posun o 200 bazickych bodov.

Analyza citlivosti banky na narast trhovych urokovych sadzieb:

V miliénoch Sk

Narast o 1 bazicky bod

Celkové neobchodné pozicie podliehajuce riziku
urokovych sadzieb su spravované Usekom riadenia
aktiv a pasiv, ktory pouziva rézne suvahové a pod-
suvahové nastroje na riadenie celkovych pozicii vy-
plyvajucich z neobchodnych aktivit banky.

Riziko urokovych sadzieb zahfna riziko, Zze hodno-
ta finan€ného nastroja bude kolisat z dévodu zmien
v trhovych urokovych sadzbach, ako aj riziko, Zze sa
splatnosti Uro€enych aktiv odliSuju od splatnosti
urogenych zavazkov pouzivanych na financovanie
danych aktiv. Dizka ¢asového obdobia, na ktoré je
urok fixovany vzhladom na finanény nastroj, preto
urcuje mieru vystavenia voci riziku Urokovej sadzby.

Model pouzity pri vypocte urokovej medzery
Kazdéa polozka je alokovana do prislusnej medze-
ry podla zmluvného datumu precenenia, resp. da-
tumu precenenia uréeného podla behavioralneho
modelu.

Zmluvna kategoria
Tato kategédria zahffia polozky, pri ktorych ban-

2007 2006

__® __m

ka presne vie, kedy nastane splatnost alebo pride
k dalSiemu preceneniu. Tento spdsob sa aplikuje
hlavne pri nakupenych a emitovanych cennych pa-
pieroch, Uveroch a terminovanych vkladoch.

Behavioralna kategéria

Do tejto kategérie patria polozky, pri ktorych sa
presne nevie, kedy nastane splatnost alebo pride
k dalSiemu preceneniu (napr. bezné ucty). Treba
preto vykonat urcité odhady, ktoré odrazaju skuto&-
né spravanie tychto poloziek. Tato skupina zahfiia
polozky ako napr. dlhodobé aktiva, vlastné imanie,
rezervy, ktoré maju neurcitu splatnost a musia byt
modelované.

Na zaklade Statistickych metdéd sa pocita zaklad-
na cast hotovosti, ktora je linearne amortizova-
na poc¢as 10 rokov. Zvysna cCast sa klasifikuje ako
1-driova polozka. Pri beznych uétoch sa pocita ne-
citliva zakladna ¢ast z kategdrii niektorych klientov,
ktora je alokovana do urokovej medzery ako linear-
ne amortizovana polozka od 1 do 10 rokov. ZvySna
Cast sa klasifikuje v 1-driovom segmente.
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Precefiovacia Struktura majetku a zavazkov pre neobchodné portfélia na zaklade zmluvnych nediskonto-
vanych pefiaznych tokov bola takato:

Do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Spolu
31. december 2007 1 mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov
Aktiva
Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach 2722 - 180 720 900 4522
Pohladavky vogi bankam 967 559 265 157 - 1948
Derivatové finan¢né nastroje - - 2832 - - 2832
Finanény majetok na predaj 103 9 904 1949 10 2975
Uvery poskytnuté klientom 24 420 34 553 41 239 21775 5262 127 249
Investicie drzané do splatnosti 19 413 7 339 23 925 25 363 26 170 102 210
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky - — 343 1372 1715 3430
47 625 42 460 69 688 51 336 34 057 245 166
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (8 315) (514) (130) - - (8 959)
Derivatové finanéné nastroje - - (2 276) (592) - (2 868)
Vklady a tvery od klientov (120 225) (15771) (20 321) (16 840)  (19023) (192 180)
Emitované dlhové cenné papiere (2 032) (9 570) (6 297) (6 467) (6 114) (30 480)
(130 572) (25 855) (29 024) (23 899) (25 137) (234 487)
Cista pozicia finanénych nastrojov (82 947) 16 605 40 664 27 437 8 920 10 679
Do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Spolu
31. december 2006 1 mes. mes. az1rok rokov 5 rokov
Aktiva
Peniaze a zostatky na uc¢toch v centralnych bankach 3 026 - 190 759 949 4924
Pohladavky voc&i bankam 1822 542 148 402 - 2914
Finanény majetok na predaj 29 9 33 2900 35 3 006
Uvery poskytnuté klientom 29 228 20 352 25018 16 913 3719 95 230
Investicie drzané do splatnosti 10 012 1071 38 435 22 374 26 437 98 329
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky - - 248 994 1242 2 484
44 117 21 974 64 072 44 342 32 382 206 887
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (6 041) (191) 1) (88) - (6 321)
Vklady a tvery od klientov (108 023) (13 549) (15 349) (14 576) (15628) (167 125)
Emitované dlhové cenné papiere (3 119) (6 637) (2 943) (6 910) (4 767) (24 376)
(117 183) (20 377) (18 293) (21 574) (20 395) (197 822)
Cista pozicia finanénych néstrojov (73 066) 1597 45779 22 768 11 987 9 065
Priemerné urokové sadzby pre finanény majetok a zavazky boli takéto:
2007 2006
% %
Aktiva
Peniaze a zostatky na ué¢toch v centralnych bankach 1,51 1,35
Pohladavky voéi bankam 3,93 3,64
Finanény majetok na obchodovanie 414 4,40
Finanény majetok na predaj 3,84 3,57
Uvery poskytnuté klientom 7,31 7,00
Investicie drzané do splatnosti 4,37 3,85
Zavazky
Zavazky voci bankam 3,61 2,36
Vklady a uvery od klientov 2,36 2,00
Emitované dlhové cenné papiere 4,40 4,34

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



35. Riadenie finanéného rizika (pokrac¢ovanie)

Menova Struktara aktiv a zaviazkov a zavazkov banky. Politikou banky je riadit riziko
Menové riziko spoc€iva v tom, Ze hodnota financ¢- kolisania vymennych kurzov pravidelnym monitoro-
nych aktiv a zavédzkov bude kolisat v désledku vanim a vykazovanim otvorenych pozicii a aplika-
zmien vymennych kurzov na trhu. V tabulke niZSie ciou matice rizika a limitov pozicii.

su zhrnuté informacie o menovej Strukture aktiv

SKK EUR uUsD CZK Ostatné Spolu
31. december 2007
Aktiva
Peniaze a zostatky na Uc¢toch v centralnych bankach 3576 374 55 278 210 4493
Pohladavky voéi bankam 31968 2904 51 8 159 35090
Finan¢ny majetok na obchodovanie 10 647 17 - - - 10 664
Derivatové finan¢né nastroje 1055 - - - - 1055
Finan¢ny majetok na predaj 2671 2 - - - 2673
Dlhodoby majetok na predaj 348 - - - - 348
Uvery poskytnuté klientom 88 754 26 726 1190 3139 122 119 931
Investicie drzané do splatnosti 89 213 1460 - - 48 90 721
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky 3430 - - - - 3430
Nehmotny majetok 970 - - - - 970
Hmotny majetok 5465 - - 3 - 5468
Ostatné aktiva 287 7 - 3 - 297
238 384 31490 1296 3 431 539 275140
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (5 745) (8 351) (1 261) (522) (266) (16 145)
Derivatové finan¢né nastroje (1 034) - - - - (1 034)
Vklady a uvery od klientov (171 319) (25 579) (4 240) (2911) (1088) (205 137)
Emitované dlhové cenné papiere (19 227) (5 062) - (2 438) - (26 727)
Splatné a odlozené darnové zavazky (1 029) - - (18) - (1047)
Rezervy (968) - - - - (968)
Ostatné zavazky (2 163) (8) - 9) (2) (2 182)
(201 485) (39 000) (5 501) (5 898) (1356) (253 240)
Cista stivahova pozicia 36 899 (7 510) (4 205) (2 467) (817) 21900
Podsuvahové aktiva 10 612 16 050 13 468 6 729 1292 48 151
Podsuvahové zavazky (26 071) (8 125) (9 169) (672) (359) (44 396)
Cista podstivahova pozicia (15 459) 7 925 4 299 6 057 933 3755
Celkova ¢ista pozicia 21 440 415 94 3590 116 25 655
31. december 2006
Cistéa stivahova pozicia 21153 662 (486) 162 (280) 21211
Cista podstivahova pozicia (588) 121 508 3 295 346 3682
Celkova ¢ista pozicia 20 565 783 22 3457 66 24 893
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(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity udava, v akej vySke bude potrebné
ziskat prostriedky na splnenie zavazkov suvisiacich
s finanénymi nastrojmi. Banka dodrziava vysku
likvidity v sulade s opatreniami Narodnej banky
Slovenska.

Banka je vystavena poZiadavkam na jej dostupné
penazné zdroje na zaklade 24-hodinovych uloziek,
beznych uctov, konciacich sa vkladov, Cerpania
uverov, zaruk a na zéklade poziadaviek na dodatko-
vé platby a inych poZiadaviek v suvislosti s derivat-
mi uhradzanymi v hotovosti. Banka stanovuje limity
na minimalne €asti splatnych prostriedkov, ktoré su
k dispozicii na splnenie tychto poziadaviek, ako aj
na minimalnu vy8ku medzibankovych a inych p6zi-
Ciek, ktoré by mali byt k dispozicii na krytie Cerpa-
nia v nepredpokladanej vyske.

Vykonava sa monitoring dennej pozicie likvidity

a pravidelné stresoveé testovanie. Denna pozicia lik-
vidity je ohrani€ena skupinou limitov pre konkrétny
C¢asovy interval. Banka odsuhlasila nudzovy plan
likvidity, ktory ukazuje, ako identifikovat mozné
problémy v tejto oblasti a ako konat v prisluSnych
krizovych situaciach. VSetky zasady a postupy su-
visiace s likviditou podliehaju posudeniu a odsu-
hlaseniu zo strany ALCO a Intesa Sanpaolo.

Kla¢ové ukazovatele, ktoré banka pouziva pri riadeni
strednodobej a dlhodobej likvidity, vychadzaju z na-
sledujucich pravidiel (tzv. maturity mismatch rules):

Pravidlo 1: Nehnutelnosti + investicie do akcii <=
regulacny kapital

Pravidlo 2: Strednodobé aktiva + 0,5* dlhodobé akti-
va <= dlhodobé zavazky + 0,5" strednodobé zavazky
+ 0,25* (kratkodobé zakaznicke zavazky + medziban-
kové zavazky) + prevysujica suma v pravidle 1

Zostatkové splatnosti aktiv a zavazkov na zédklade zmluvnych nediskontovanych pefiaznych tokov:

Do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako NesSpeci- Spolu
31. december 2007 1 mes. mes. az 1 rok rokov 5 rokov fikované
Aktiva
Peniaze a zostatky na u¢toch
v centralnych bankach 4522 - - - - - 4522
Pohladavky vogi bankam 33009 49 1031 1886 513 27 36 515
Finanény majetok na obchodovanie 5006 5008 14 582 260 - 10 870
Finanény majetok na predaj - 9 902 1941 - 19 2 871
Uvery poskytnuté klientom 7777 6135 24 419 44 430 52 229 9919 144 909
Investicie drzané do splatnosti 12 098 7 512 2 329 57 451 26 170 - 105 560
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky = = - - - 3430 3430
62 412 18 713 28 695 106 290 79 172 13 395 308 677
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (12 818) (2 108) (881) (68) (573) - (16 448)
Vklady a tvery od klientov (169 879) (13 430) (20 186) (2 344) (15) - (205 854)
Emitované dlhové cenné papiere (25) (185) (2 487) (20 668) (10 354) (36) (33 755)
(182 722) (15 723) (23 554) (23 080) (10 942) (36) (256 057)
Cist4 pozicia finan¢nych néstrojov (120 310) 2990 5141 83210 68 230 13 359 52 620
Prirastok pefiaznych tokov
z derivatovych finanénych nastrojov 26 509 6 310 9200 4 429 1742 - 48 190
Ubytok pefiaznych tokov
z derivatovych finanénych nastrojov (26 577) (6 206) (9 344) (4 369) (1706) - (48 202)
Cista pozicia
z derivatovych finanénych nastrojov (68) 104 (144) 60 36 - 12)
Celkova ¢ista pozicia (120 378) 3 094 4997 83270 68 266 13 359 52 608

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



35. Riadenie finanéného rizika (pokrac¢ovanie)

Do 1az3 3 mes. 1az5 Viac ako Nespeci- Spolu
31. december 2006 1 mes. mes. az 1 rok rokov 5rokov fikované
Aktiva
Peniaze a zostatky na uc¢toch
v centralnych bankach 4924 - - = - - 4924
Pohladavky voé&i bankam 35 186 143 678 2 961 - 38 39 006
Finan¢ny majetok na obchodovanie 53 3012 52 177 329 - 3623
Finan¢ny majetok na predaj - 9 26 2872 - 68 2975
Uvery poskytnuté klientom 4146 5943 20 872 37 823 46 477 7 060 122 321
Investicie drzané do splatnosti 1653 1269 2258 71808 26 437 - 103 425
Dcérske, pridruzené a spolo¢né podniky - - - - - 2 485 2 485
45 962 10 376 23 886 115 641 73 243 9 651 278 759
Zavazky
Zavazky voci centralnym a inym bankam (9673) (165) (556) (712) (836) - (11 942)
Vklady a tvery od klientov (149 663) (11 996) (16 211) (2 125) - - (179 995)
Emitované dlhové cenné papiere (32) (114) (1 .800) (16 243) (8 985) = (27 174)
(159 368) (12 275) (18 567) (19 080) (9 821) - (219 111)
Cistéa pozicia finanénych nastrojov (113 406) (1.899) 5319 96 561 63 422 9 651 59 648
Prirastok perniaznych tokov
z derivatovych finanénych nastrojov 28 868 7232 16 231 4 304 783 - 57 418
Ubytok pefiaznych tokov
z derivatovych finanénych nastrojov (28 584) (7 348) (16 113) (4 433) (742) = (57 220)
Cistéa pozicia
z derivatovych finanénych nastrojov 284 (116) 118 (129) 41 = 198
Celkova ¢ista pozicia (113 122) (2 015) 5437 96 432 63 463 9 651 59 846

(d) Operacné riziko

Operacné riziko sa definuje ako ,riziko strat vyply-
vajucich z nevhodnosti alebo zo zlyhania procesov,
[udskych zdrojov a internych systémov, resp. z ex-
ternych udalosti. Zahffia aj pravne riziko..., pricom
strategické ani reputaéné riziko nie je zahrnuté“.

Definicia opera¢ného rizika podfa Basel Il vylu€u-
je strategické a reputacné riziko, ale zahffia pravne
riziko. Pravne riziko znamena riziko strat vyplyva-
jucich z porusenia zédkonov a pravnych predpisov,
zo zmluvnych zavézkov, resp. zo zavéazkov mimo
zmluvnych podmienok, alebo z inych sporov.

V poslednych rokoch banka iniciovala projekty,
ktorych cielom je prijatie $tandardizovaného pristu-
pu podla Basel Il s platnostou od 1. januara 2008
a pokrocilého modelu riadenia operacnych rizik
v roku 2009. Lokalnu projektovu €innost koordinuje
ustredie Intesa Sanpaolo.

Banka ma centralizovanu funkciu v ramci divizie
riadenia rizik na ucely riadenia operaénych rizik
banky. Funkcia zodpoveda za definiciu, implemen-
taciu a monitoring metodického a organizacného
ramca, ako aj meranie rizikového profilu, overenie
efektivnosti opatreni na zmiernenie a podavanie
sprav nadriadenému vedeniu v sulade so S$tan-
dardmi a principmi definovanymi ustredim Intesa
Sanpaolo.

V sulade so su€asnymi poziadavkami boli organi-
zacné utvary banky zapojené do procesu a kazdej
z nich bola predpisana zodpovednost za identifika-
ciu, posudenie, riadenie a zmiernenie operacnych
rizik; v ramci organizanych utvarov sa ur€ili kon-
krétni veduci pracovnici a oddelenia so zodpoved-
nostou za riadenie operacnych rizik.

Vyroéna sprava 2007



Interny model banky Intesa Sanpaolo kombinuje
vSetky hlavné kvantitativne (Udaje o stratach z mi-
nulych obdobi) a kvalitativne informacné zdroje
(analyza scenarov). Kvantitativny komponent je
zaloZzeny na Statistickej analyze udajov o stratach
z minulych obdobi suvisiacich s internymi alebo
externymi udalostami (zahrnutie cez ucast Intesa
Sanpaolo v konzorciach). Kvalitativny komponent
sa sustreduje na posudenie rizikovej angazovanosti
kazdého utvaru, pricom vychadza zo Strukturova-
ného suboru subjektivnych odhadov, ktoré maju za
ciel posudit konkrétne scenare identifikované na
zaklade typov udalosti, ako ich stanovuje Novéa Ba-
zilejska dohoda o kapitali (Basel Il).

Hodnota Capital-at-Risk sluzi preto pre potreby
merania na urovni banky po zohladneni efektov
poistenia, ktora ma znasat maximalnu potencial-
nu ro¢nu stratu. Vy$ka hodnoty Capital-at-Risk sa

36. Segmentové vykazovanie

Informacie o segmentoch sa prezentuju vzhladom
na prevadzkové segmenty banky na zaklade Struk-
tury vedenia a interného vykaznictva.

Prevadzkové segmenty platia a prijimaju urok do/z
Central treasury na zéklade obvyklych podmienok,
aby tak zohladrovali ndklady financovania.

Banka sa sklada z tychto hlavnych prevadzkovych
segmentov:

— Retailové bankovnictvo,
— Korporatne bankovnictvo,
— Central treasury.

Retailové bankovnictvo zahffia uvery, vklady a iné
transakcie a zostatky prevadzkového segmentu
domacnosti a malych podnikov.

odhaduje pouzitim modelu Loss Distribution Ap-
proach (poistno-matematicky model na vypocet
hodnoty Value-at-Risk opera¢nych strat), pouzity
vzhladom na kvantitativne a kvalitativne udaje pri
predpoklade ro€ného obdobia odhadu s 99,9 %
pravdepodobnostou (99,96 % vzhladom na ekono-
mické meranie).

Banka pouziva tradi€ny model na transfer operac-
nych rizik (poistenie) s cielom zmiernit désledok
akychkolvek ne€akanych strat.

Zabezpecenie suladu so Standardmi banky je pod-
porené programom pravidelnych previerok vykona-
vanych usekom interného auditu. Vysledky tychto
previerok su prerokuvané s vedenim prislusného
obchodného utvaru, ktorého sa tykaju, priCom zhr-
nutia sa predkladaju auditorskému vyboru a nad-
riadenému vedeniu banky.

Korporatne bankovnictvo zahffia segment malych
a strednych podnikov (tzv. SME) a Corporate Cus-
tomer Desk (CCD). Segment SME zahffia uvery,
vklady a iné transakcie a zostatky malych a stred-
nych podnikov (podnikové vynosy v rozpéati od
30 miliénov Sk do 1 000 miliénov Sk; ak nie je k dis-
pozicii informécia o vynosoch, pouzije sa obrat na
bankovom uéte). CCD zahffia uvery, vklady a iné
transakcie a zostatky vyznamnej korporatnej klien-
tely (podnikové vynosy nad 1 000 miliénov Sk).

Usek Central treasury zabezpeduje financovanie
banky, riadenie portfélia cennych papierov drza-
nych do splatnosti, emisie dlhovych cennych papie-
rov, ako aj transakcie suvisiace s obchodnou kni-
hou. Banka ma aj riadiace centrum, ktoré spravuje
v8eobecny investi€ny majetok banky, jej investicie
do akcii, kapital, ako aj usek riadenia rizik, ktory ma
na starosti stratové uverové portfolio.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



36. Segmentové vykazovanie (pokracovanie)

31. december 2007
Externé vynosy
Urokové vynosy
Urokové néaklady
Vynosy v ramci segmentu
Cisté urokové vynosy
Cisté vynosy z poplatkov a provizii
Cisty zisk z finan&nych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy z dividend
Celkové prevadzkové vynosy v ramci segmentu
Odpisy a amortizacia
Prevadzkové naklady
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloZiek a rezerv
Opravné polozky a rezervy
Dan z prijmov
Cisty zisk za rok

Aktiva v ramci segmentu

Zavazky v ramci segmentu

31. december 2006
Externé vynosy
Urokové vynosy
Urokové naklady
Vynosy v ramci segmentu
Cisté urokové vynosy
Cisté vynosy z poplatkov a provizif
Cisty zisk z finan&nych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy z dividend
Celkové revadzkové vynosy v ramci segmentu
Odpisy a amortizacia
Ostatné prevadzkové naklady
Prevadzkovy zisk pred tvorbou opravnych poloziek a rezerv
Opravné polozky a rezervy
Dan z prijmov

Cisty zisk za rok

Aktiva v ramci segmentu

Zavazky v ramci segmentu

Retailové Korporatne Central Ostatné Spolu
bankovnictvo bankovnictvo treasury

4947 2813 5795 79 13 634

(2 477) (1 701) (1987) 8 (6 157)

2263 471 (3 664) 930 -

4733 1583 144 1017 7 477

1596 444 53 - 2093

397 454 411 2 1264

28 7 - 65 100

- - - 47 47

6 754 2488 608 1131 10 981

(581) (40) (6) (304) (931)

(4 881)

5169

(544) 97) 9 - (632)

(1 037)

3500

67 953 57 547 141 063 8 577 275 140

123 053 63 880 63 090 25117 275 140

Retailové Korporatne Central Ostatné Spolu
bankovnictvo bankovnictvo treasury

3834 2262 5018 178 11 292

(1 586) (1 344) (1786) 5) (4 711)

1979 606 (3 404) 819 -

4227 1524 (172) 1002 6 581

1413 470 66 (11) 1938

331 306 486 18 1141

9 4 - 143 156

- - - 139 139

5980 2304 380 1291 9 955

(593) (87) (6) (254) (890)

(4 627)

4 438

(24) 277 114 - 367

(1.047)

3758

51 048 45 364 134 337 7 482 238 231

105 003 60 038 46 125 27 065 238 231
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37. Spriaznené strany

Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledujuce

osoby alebo spolo¢nosti:

(@) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo pro-
strednictvom jedného alebo viacerych sprostred-
kovatelov kontroluju, alebo su kontrolované, alebo
su pod spolo¢nou kontrolou vykazujucej spolo¢-
nosti,

(b) pridruzené podniky, v ktorych ma materska
spolo¢nost podstatny vplyv a ktoré nie su dcér-
skym podnikom ani spolo€nym podnikom,

(c) jednotlivci vlastniaci priamo alebo nepriamo podiel
na hlasovacom prave banky, ¢o im dava vyznamny
vplyv v banke, a kazdy iny jednotlivec, od ktorého
sa mbze oCakavat, Ze ovplyvni alebo bude ovplyv-
neny takouto osobou pri obchodoch s bankou,

(d) kla€ovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré
maju pravomoc a zodpovednost za planovanie,

riadenie a kontrolu €innosti banky vratane ria-
ditefov, veducich pracovnikov banky a blizkych
¢lenov rodiny takychto jednotlivcov, a

(e) podniky, v ktorych podstatny podiel na hlasovacich
pravach vlastni priamo alebo nepriamo ktorakolvek
osoba opisana v bode (c) alebo (d) alebo na kto-
rd méze mat takato osoba vyznamny vplyv. Sem
patria podniky vlastnené riaditelmi alebo hlavnymi
akcionarmi banky a podniky, ktoré maju s bankou
spolo¢ného ¢lena klu¢ového manazmentu.

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou 0so-
bou sa kladie déraz na podstatu vztahu, nielen na
pravnu formu. Prevazna vacsina uvedenych trans-
akcii bola realizovana za komerénych bankovych
podmienok, ktoré sa bezne uplatiuju pri transak-
ciach medzi nezavislymi, neprepojenymi stranami.

Vyznamné zostatky so spriaznenymi stranami k 31. decembru 2007 a 2006:

Poskytnuté uvery

Vrcholovy manazment

Pridruzené podniky

Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti

Klientske uéty

Vrcholovy manazment

Pridruzené podniky

Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti

Derivatové finanéné nastroje (dohodnuta hodnota)
Pridruzené podniky

Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti

Cenné papiere
Akcionar a nim kontrolované spolo¢nosti

38. Rozdelenie zisku

Dna 4. aprila 2007 schvalili akcionari banky rozdelenie zisku za rok 2006 takto:

Dividendy akcionarom (217 Sk na akciu)
Nerozdeleny zisk

Predstavenstvo navrhne rozdelenie zisku za rok 2007 takto:

Dividendy akcionarom (135 Sk na akciu)
Nerozdeleny zisk

2007 2006
6 6
1895 3243
1711 7167
3612 10 416
38 26
4 430 2963
4303 3326
8771 6315
2248 825
12 017 2 746
14 265 3571
2654 2599
2816
942
3758
1752
1748
3500

39. Udalosti po datume ucétovnej zavierky

Po datume, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by vyza-
dovali Upravu alebo zverejnenie v U¢tovnej zavierke k 31. decembru 2007.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



Udaje o vydanych cennych papieroch emitenta

V roku 2007 VUB, a.s., vydala 7 emisii hypotekarnych zaloznych listov:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXVII.
Nazov cenného papiera:

ISIN:

Druh, forma a podoba CP:

Celkova suma emisie:

Pocet kusov a menovitéd hodnota CP:

Datum emisie:

Datum splatnosti dlhopisu:

Urokovy vynos dlhopisu:

Terminy vyplaty vynosu:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXVIII.

Nazov cenného papiera:

ISIN:

Druh, forma a podoba CP:

Celkova suma emisie:

Pocet kusov a menovita hodnota CP:
Datum emisie:

Datum splatnosti dlhopisu:

Urokovy vynos dlhopisu:

Terminy vyplaty vynosu:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXIX.
Néazov cenného papiera:

ISIN:

Druh, forma a podoba CP:

Celkova suma emisie:

Pocet kusov a menovita hodnota CP:

Datum emisie:

Datum splatnosti dlhopisu:

Urokovy vynos dlhopisu:

Terminy vyplaty vynosu:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., XXX.
Nazov cenného papiera:

ISIN:

Druh, forma a podoba CP:

Celkova suma emisie:

Pocet kusov a menovitéd hodnota CP:

Datum emisie:

Datum splatnosti dlhopisu:

Urokovy vynos dlhopisu:

Terminy vyplaty vynosu:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 31
Nazov cenného papiera:

ISIN:

Druh, forma a podoba CP:

Celkova suma emisie:

Pocet kusov a menovitéd hodnota CP:
Datum emisie:

Datum splatnosti dlhopisu:

Urokovy vynos dlhopisu:

Terminy vyplaty vynosu:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 32
Néazov cenného papiera:

ISIN:

Druh, forma a podoba CP:

Celkova suma emisie:

Pocet kusov a menovita hodnota CP:
Datum emisie:

Datum splatnosti dlhopisu:

Urokovy vynos dlhopisu:

Terminy vyplaty vynosu:

Hypotekarne zalozné listy VUB, a.s., 33
Nazov cenného papiera:

ISIN:

Druh, forma a podoba CP:

Celkova suma emisie:

Pocet kusov a menovitéd hodnota CP:
Datum emisie:

Datum splatnosti dlhopisu:

Urokovy vynos dlhopisu:

Terminy vyplaty vynosu:

Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., XXVII.
SK4120005349 séria 01

Zaknihovany dlhopis na dorucitela

500 000 000 Sk

500 ks po 1 000 000 Sk

13. 8. 2007

13. 3. 2010

4,25 % p. a.

ro¢ne

Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., XXVIII.
SK4120005448 séria 01

Zaknihovany dlhopis na dorucitela

1000 000 000 CZK

1000 ks po 1 000 000 CZK

20. 6. 2007

20. 6. 2012

6M PRIBOR + 0,50 % p. a.

polro¢ne

Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., XXIX.
SK4120005539 séria 01

Zaknihovany dlhopis na dorucitela

500 000 000 Sk

500 ks po 1 000 000 Sk

16. 10. 2007

16. 10. 2012

6M BRIBOR + 0,02 % p. a.

polro¢ne

Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., XXX.
SK4120005547 séria 01

Zaknihovany dlhopis na dorucitela
1000 000 000 Sk

1000 ks po 1 000 000 Sk

5.9.2007

5.9.2032

5,00 % p. a.

ro¢ne

Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., 31
SK4120005679 séria 01

Zaknihovany dlhopis na dorucitela
600 000 000 Sk

600 ks po 1 000 000 Sk

29. 11. 2007

29. 11. 2037

4,90 % p. a.

ro¢ne

Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., 32
SK4120005711 séria 01

Zaknihovany dlhopis na dorucitela
800 000 000 CZK

800 ks po 1 000 000 CZK

17.12. 2007

17.12. 2017

6M PRIBOR + 1,5 % p. a.

polro¢ne

Hypotekarny zalozny list VUB, a.s., 33
SK4120005760 séria 01

Zaknihovany dlhopis na doruditela
550 000 000 Sk

550 ks po 1 000 000 Sk

20. 12. 2007

20. 12. 2008

6M BRIBOR % p. a.

polro¢ne
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Hodnotenie hospodarskej a finanénej situacie VUB, a.s.

Na rok 2007 si banka predsavzala upevnit popred-
nu poziciu v bankovom sektore a popritom pokra-
¢ovat v trende zvySovania ziskovosti a efektivnosti,
¢o sa jej podarilo splnit. Z pohladu narastu zisku
generovaného bankovymi aktivitami sa opéat za-
radila medzi najziskovejSie banky na slovenskom
trhu. Vskutku, kym prevadzkové naklady sa zvysili
len o nie€o viac ako 6 %, celkové prevadzkové vy-
nosy vzrastli o viac ako 10 % podporené narastom
urokovych vynosov, ako aj vynosov z poplatkov
a provizii ¢i vynosom z obchodovania na devizovom
a penaznom trhu. Banka tak uzavrela rok konciaci
sa 31. 12. 2007 s konsolidovanym prevadzkovym
ziskom podla IFRS vy$$im o takmer 15 % v porov-
nani s predchadzajucim rokom a jej efektivita me-
rand pomerom nakladov k vynosom sa dostala pod
50 % hranicu.

Za posilnenim finan¢nej pozicie banky stoji v prvom
rade jej vyrazné napredovanie, resp. zvySovanie
dynamiky na bankovom trhu. Prvym znakom je rast
celkovych konsolidovanych aktiv, ktoré sa v roku
2007 zvysili o viac ako 18 % oproti 6 % v pred-
chadzajucom roku. Kym pred rokom tvorili cenné
papiere najvacsiu €ast bilan¢nej sumy, v roku 2007

sa najvyznamnejSimi aktivami stali pohladavky voci
klientom s podielom 46 % na celkovych aktivach
banky. Nepochybne k tomu prispeli uvery poskyt-
nuté klientom s medziro€nym rastom o vyraznych
41 %. VUB tak potvrdila, Ze jej patri popredné po-
stavenie na slovenskom trhu uverov. Na rozS8irovani
uverového portfélia o Coraz vacsi okruh retailovych
klientov sa podiela i dcérska spolo¢nost banky
Consumer Finance Holding, ktora poskytla o 18 %
fom eSte vyraznejSieho posilnenia pozicie banky na
uverovom trhu, tentoraz v8ak najma s ohladom na
firemnu klientelu, sa do skupiny VUB v novembri
2007 zaclenila spolo¢nost B.O.F. Leasing.

Napredovanie banky sa prejavilo aj na strane depo-
zit, ktoré sa banke podarilo navysit o 15 %, a to aj
vdaka podielovym fondom spravcovskej spolo¢nosti
VUB Asset Management s prostriedkami pod spra-
vou v objeme 29 mid. Sk. Déchodkova spravcovska
spolog¢nost VUB Generali, ktora je 50 % dcérskou
spolo¢nostou banky, si UspeSne udrziava poziciu na
trhu déchodkového sporenia a ku koncu roka spra-
vovala aktiva v hodnote 7,5 mid. Sk.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



Informacia o o¢akavanej ekonomickej a finané¢nej situacii

na nasledujuci rok

ZlepSovanie kvality sluzieb a zvySovanie trhovych
podielov pri neustavajucom raste vynosov su pri-
oritou banky aj na rok 2008. Hoci retailovi klienti,
zivnostnici a segment malych a strednych podni-
kov ostavaju klu€ovymi cielmi, banka planuje vySsi
déraz klast aj na velkych firemnych klientov. V tejto
suvislosti ma svoju ulohu zohrat rozvoj prazskej po-
bocky, ktorej pri¢inenim sa ma geografické pésobe-
nie banky vo vacsej miere rozSirit aj na Cesky trh.

Specifickou oblastou na rok 2008 ostava proces
priprav na prijatie jednotnej eurépskej meny, ktoré
sa oCakava 1. 1. 2009 a ktoré preveri koordinaciu
a pripravenost v3etkych utvarov v ramci celej insti-
tucie. Cielom banky je byt lidrom v oblasti pripravy
bankového sektora a jeho klientov na prichod eura
v roku 2009.

Integracia novonadobudnutej dcérskej spolo¢nos-
ti B.O.F.,, a. s., bude dal$im z klu€ovych projektov
roku 2008.

V neposlednom rade je délezitou ulohou uchovanie
dosiahnutej efektivnosti v kontrolnych a podpor-
nych funkciach a procesoch, vdaka ¢omu by pre-
vadzkové néaklady mali byt aj v roku 2008 drzané na
uzde a pomer nékladov k vynosom by sa mal udr-
zat pri 50 % hranici. KedZe planovany prechod na
euro predpoklada negativny vplyv na vynosy z ob-
chodovania, ¢oraz vysSi dbéraz sa kladie na rast vy-
nosov z poplatkov a provizii a urokovych vynosov,
kde klu€ovu ulohu zohrava zdravy rast UroCenych
aktiv, predovSetkym klientskych uverov a vkladov.

V roku 2008 planuje VUB, a.s., dosiahnut prevadz-
kovy zisk 6,9 miliardy Sk, ¢o predstavuje oproti
roku 2007 narast 0 9 %. Samotny hospodarsky vy-
sledok by mal presiahnut 4,3 miliardy Sk.

Vyroéna sprava 2007



Retailova obchodna siet

Retailova obchodna siet VUB, a.s.

Nazov PSC Adresa
Regionalna retailova obchodna siet Bratislava - zapad
Univerzalne retailové poboc¢ky

Bratislava — Gorkého 81320 Gorkého 7

Bratislava — PoStova 811 01 Postova 1

Bratislava - Dubravka 841 01 Schneidera-Trnavského 6/A
Bratislava — Dunajska 81579 Dunajskéa 24

Malacky 901 01 Zahoracka 15

Retailové pobocky

Bratislava — Lamac¢ 841 03 Heyrovského 1
Bratislava — Devinska N. Ves 841 07 Eisnerova 48

Bratislava - Sintavska 851 05 Sintavska 24

Bratislava — DIhé diely 841 05 L. Fullu 5

Bratislava — Spitalska 811 01 Spitalska 10

Bratislava — Rovniankova 851 02 Rovniankova 3/A
Bratislava — Karlova Ves 841 04 Borska 3

Bratislava - Vlastenecké nam. 851 01 Vlastenecké namestie 6
Bratislava — Aupark 851 01 Einsteinova 18
Bratislava — Stefanovi¢ova 811 04 Stefanovitova 14

Retailové expozitury

Bratislava — Kramare 833 40 Limbova 1

Bratislava - Obchodna 811 04 Obchodna 74
Bratislava — OvsiStské nam. 851 04 OvsiStské namestie 1
DP Bratislava - TESCO 811 08 Kamenné namestie 1
Stupava 900 31 Mlynska 1

Bratislava — Panska 811 01 Panska 27
Hypotekarne centra

Bratislava — Stefanovi¢ova 811 04 Stefanovitova 14
Bratislva — Aupark 851 01 Einsteinova 18

Regionalna retailova obchodna siet Bratislava - vychod
Univerzalne retailové poboc¢ky

Bratislava — Ruzinov 827 61 JaSikova 8
Bratislava — Pari¢kova 821 08 Périckova 2
Bratislava — Dolné hony 821 06 Kazanska 41
Pezinok 902 01 Stefanikova 14
Retailové pobocky

Bratislava — Dulovo nam. 821 08 Dulovo nam. 1
Bratislava — MiletiCova 821 09 Mileti¢ova 21
Bratislava — Slovnaft 82110 Vigie hrdlo 1
Bratislava - Ra¢a 831 06 Detvianska 22
Bratislava - Krizna 821 08 Krizna 54
Bratislava — Polus 831 04 Vajnorska 100
Senec 903 01 Namestie 1. maja 25
Bratislava - SP SORAVIA 821 04 Cesta na Senec 2/A
Bratislava — Avion 821 04 Galvaniho 7
Bratislava — BC Apollo 821 09 Mlynské nivy 45

Telefén

02/59 55 79 13,
02/59 55 85 72
02/64 28 60 05
02/59 55 71 88
034/772 38 47

02/64 78 07 22
02/64 77 64 85
02/63 83 71 60
02/65 31 66 09
02/52 92 30 16
02/63 82 16 27
02/50 55 29 10
02/62 24 80 40
02/63 45 14 00
02/52 49 18 16

02/54 77 28 46
02/52 73 38 98
02/62 41 42 80
02/52 96 23 03
02/65 93 67 34
02/50 55 29 16

02/59 55 84 26
02/59 55 84 26

02/48 56 86 12
02/50 55 24 08
02/50 55 29 25
033/641 30 73

02/55 96 96 06
02/55 56 58 02
02/45 52 47 16
02/44 87 10 34
02/50 22 33 00
02/44 44 11 84
02/45 92 61 67
02/44 45 48 39
02/43 42 03 13
02/50 55 29 19
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Fax

59 55 80 90
54 4179 26
64 28 62 05
52 96 71 36
772 38 48

64 78 07 26
64 77 65 50
63 83 70 97
65 31 66 02
52 96 54 22
63 82 16 08
65 42 58 25
62 24 81 38
63 45 12 60
524918 19

54 78 80 84
52 73 38 97
62 414278
52 96 23 05
6593 67 35
54 41 18 35

5556 78 29
5556 78 29

43 3393 69
55 56 66 36
452583 00
641 30 77

5596 94 55
5556 72 01
452477 29
44 87 10 25
554259 41
44 44 11 85
4592 42 48
44 45 48 43
434203 15
53 41 20 07



Nazov

Retailové expozitury
Bratislava - Vrakuna
Bratislava — Rac¢ianska
Bratislava — Ra¢ianske myto
DP Dunajskéa Luzna
Ivanka pri Dunaji
Modra

DP TESCO Pezinok
Hypotekarne centra
Bratislava — Parickova

Regionalna retailova obchodna siet Trnava

Univerzalne retailové pobocky

Trnava - Dolné basty
Skalica

Trnava - Hlavna
Dunajska Streda
Galanta

Hlohovec

Myjava

Piestany

Senica

Sered

Sala

Samorin

Retailové pobocky
Holi¢

Trnava - Arkadia
Retailové expozitury
DP Cifer

Gabgikovo

Kuaty

Leopoldov
Smolenice
Sladkovic¢ovo
Sastin-Straze

Velky Meder
Vrbové

Zlaté Klasy

DP Mocenok
Hypotekarne centra
Trnava - Dolné basty

PSC

822 02
83103
831 02
900 42
900 28
900 01
902 01

82108

917 68
909 01
917 68
929 35
924 41
920 01
907 01
921 01
905 01
926 00
927 00
932 01

908 51
917 01

919 43
930 05
908 01
920 41
919 04
925 21
908 41
932 01
922 03
930 39
951 31

917 68

Adresa

Siravska 7
Racianska 54
Racianske myto 3
Nové KoSariska
Stefanikova 25/A
Sturova 68
Myslenicka 2/B

Pari¢kova 2

Dolné basty 2
Poto¢néa 20

Hlavna 31
AlZbetinske nam. 328
Mierové namestie 2
Podzémska 37

Nam. M. R. Stefanika 525/21
Namestie slobody 11
Nam. oslobodenia 8
Cukrovarska 3013/1
Hlavna 5

Hlavna 64

Bratislavska 1518/7
Veterna 40/A

Namestie A. Hlinku 31
Mlynarsky rad 185/1
Nam. Radlinského 981
Hollého 649/1

SNP 81

Fuc&ikova 131
Namestie slobody 648
Komarnanska 135/22
Nam. slobody 285/9
Hlavna 836/17

Sv. Gorazda 629

Dolné basty 2

Vyroéna sprava 2007

Telefon

02/45 52 20 06
02/44 45 38 92
02/44 44 21 31
02/45 98 12 38
02/50 55 29 06
033/647 55 79
033/642 32 15

02/50 55 22 64

033/556 98 97
034/664 45 07
033/556 99 06
031/557 01 42
031/783 83 55
033/742 52 50
034/621 25 94
033/774 18 70
034/694 39 52
031/789 33 22
031/770 71 22
031/562 43 01

034/668 23 89
033/550 10 01

033/559 92 72
031/559 48 45
034/659 77 87
033/734 20 42
033/558 62 52
031/784 19 97
034/659 23 50
031/555 39 00
033/779 26 95
031/569 20 72
037/778 12 10

033/556 98 32

Fax

4552 21 38
44 45 38 88
44 44 21 31
4598 12 39
4594 50 42
647 55 35

642 32 10

55 56 78 29

556 98 30
664 67 78
556 99 87
557 01 59
780 60 29
742 43 29
621 25 95
77210 80
694 39 84
789 46 50
7704576
562 43 05

668 44 73
593 66 43

559 91 11
559 48 44
659 77 90
73422 90
558 66 10
784 18 35
658 05 91
555 33 00
779 26 96
569 20 73
77812 10

556 99 37



Nazov

Regionalna retailova obchodna siet Trenéin
Univerzalne retailové poboc¢ky

Trencin

Dubnica nad Vahom
Nové Mesto nad Vahom
Povazska Bystrica
Prievidza

Puchov

Retailové pobocky
Trengin - Dolny Sianec
llava

Nova Dubnica

Bojnice

Handlova

Retailové expozitury
DP Dolné Vestenice
Lednické Rovne
Nitrianske Pravno
Novaky

Stara Tura

Tren&in — Zamostie

Trencianske Teplice

DP TESCO Nové Mesto n. Vahom

Hypotekarne centra
Trengin - Dolny Sianec

Regionalna retailova obchodna siet Nitra
Univerzalne retailové poboc¢ky

Nitra — Stefanikova
Bénovce nad Bebravou
Komarno

Levice

Nové Zamky
Partizanske

Topol¢any — Moyzesova
Topol¢any - Pribinova
Zlaté Moravce
Retailové pobocky

DP TESCO Topol¢any
Nitra — Stefanikova
Hurbanovo

Sahy

Starovo

Surany

Vréable

Centro Nitra

DP TESCO Nové Zamky

Zeliezovce

PSC

911 62
018 41
915 01
017 21
971 01
020 01

911 62
019 01
018 51
972 01
972 51

972 23
020 61
972 13
972 71
916 01
911 05
914 51
915 01

911 62

949 31
957 01
945 23
934 01
940 33
958 01
955 19
955 01
953 00

955 01
949 31
947 01
936 01
943 01
942 01
952 01
949 01
940 67
937 01

Adresa

Mierové namestie 37

Nam. Matice slov. 1712/7

Hviezdoslavova 19
Nam. A. Hlinku 23/28
Namestie slobody 10
Namestie slobody 1657

Dolny Sianec 1

Mierové namestie 77
Mierové namestie 29/34
Hurbanovo namestie 10
SNP 1

M. R. Stefanika 300
Namestie slobody 32
Namestie SNP 389
Andreja Hlinku 457
SNP 275/67
Zlatovska 2610

T. G. Masaryka 3
Trengianska 2492/68

Dolny Sianec 1

Stefanikova 44
Néamestie L. Stara 5/5
TrZzni€né namestie 1
Starova 21

Hlavné namestie 5

L. Svobodu 4
Moyzesova 585/2
Pribinova 2

Zupna 10

M. Benku 1/A 4590
Stefanikova 7
Komarnanska 98
Hlavné namestie 27
Hlavna 2

SNP 25

Levicka 1288/16
Akademicka 1/A
Nitrianska cesta 11
Komenského 8

Teleféon

032/741 71 11
042/442 50 29
032/771 14 41
042/430 98 00
046/515 57 67
042/464 20 61

032/640 16 47
042/446 43 06
042/443 40 09
046/543 05 70
046/547 68 62

046/549 87 08
042/469 32 17
046/544 79 70
046/546 11 45
032/776 34 45
032/652 33 21
032/655 34 44
032/771 41 15

032/640 16 48

037/690 43 21
038/760 41 47
035/790 45 83
036/637 43 75
035/690 45 00
038/749 58 22
038/536 47 60
038/532 58 80
037/632 12 09

038/532 20 90
037/651 20 58
035/760 26 44
036/741 15 71
036/751 13 06
035/650 00 42
037/783 38 36
037/651 20 09
035/642 88 12
036/771 13 32

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

Fax

743 14 50
442 50 27
77150 70
430 98 41
542 68 78
464 23 68

640 16 49
446 59 02
443 40 32
543 05 71
547 64 18

549 83 08
469 32 17
544 64 39
546 11 45
776 34 45
652 33 21
655 34 44
7714115

743 49 47

652 87 54
760 29 93
773 06 52
63126 00
640 08 41
749 72 47
522 80 61
532 69 00
632 12 66

5322117
741 20 57
76022 16
74117 23
751 13 08
650 00 44
783 30 23
651 20 13
642 86 13
77110 88



Nazov

Retailové expozitury
Kolarovo

DP Marcelova

DP Nitrianska Blatnica
DP TvrdoSovce
Hypotekarne centra
Nitra — Stefanikova

Regionalna retailova obchodna siet Zilina
Univerzalne retailové poboc¢ky

Zilina

Bytéa

Cadca

Dolny Kubin

Martin

Namestovo
Retailové pobocky
Zilina = Nam. A. Hlinku
Zilina - Duberi
Kysucké Nové Mesto
Rajec

Trstena

Turcianske Teplice
Turzovka

Tvrdo$in

Vratky

Martin — OC Tulip
Retailové expozitury
Krasno nad Kysucou
Nizna

DP Skalité

DP Turany

DP Zdkamenné
Hypotekarne centra
Zilina

946 03
946 32
956 04
941 10

949 31

010 43
014 01
022 24
026 01
036 53
029 01

010 43
01008
024 01
015 01
028 01
039 01
023 54
027 44
038 61
036 01

023 02
027 43
023 14
038 53
029 56

010 43

Adresa

Palkovicha 34

Nam. slobody 1199
Obecny urad
Bratislavska cesta 3

Stefanikova 44

Na brane 1

Sidénie Sakalovej 138/1
Frana Krala 1504
Radlinského 1712/34
M. R. Stefanika 2

Hviezdoslavovo nam. 200/5

Nam. A. Hlinku 1
Vysokoskolakov 52
Namestie slobody 184
Hollého 25

Nam. M. R. Stefanika 15
Hajska 3

R. Jasika 20

Trojiéné nam. 191

1. ¢sl. brigady 12
Pltniky 2

1. maja 1255

Nova doba 481

Obv. zdrav. stred. 1149
Obchodna 13
Zakamenné 23

Na brane 1

Regiondlna retailova obchodna siet Banska Bystrica

Univerzalne retailové poboc¢ky

Banska Bystrica
Lucenec
Rimavska Sobota
Velky Krti§
Zvolen

Ziar nad Hronom

975 55
984 35
979 13
990 20
960 94
965 01

Namestie slobody 1

T. G. Masaryka 24
Francisciho 1
Novohradska 7
Néamestie SNP 2093/13
Namestie Matice slov. 21

Vyroéna sprava 2007

Telefén

035/777 13 23
035/779 84 05
038/539 41 94
035/649 27 00

037/690 43 37

041/567 80 50
041/553 35 58
041/432 28 11
043/581 39 24
043/413 56 77
043/552 31 83

041/562 61 91
041/500 03 05
041/421 29 39
041/542 32 32
043/539 24 79
043/492 40 17
041/435 22 06
043/532 20 54
043/428 43 16
043/413 47 13

041/438 52 85
043/538 21 62
041/437 63 67
043/429 22 65
043/559 22 95

041/567 81 56

048/450 55 50
047/469 54 00
047/575 53 03
047/483 14 92
045/530 79 82
045/670 78 23

Fax

777 2550
779 84 05
539 41 94
649 22 01

724 71 36
5533579
4331095
586 40 06
424 72 97
552 3175

562 61 94
500 03 16
421 36 87
54228 77
539 25 30
492 40 18
4352579
532 20 52
428 41 33
413 47 13

438 53 94
538 21 63
437 63 67
429 25 29
559 22 95

567 80 51

450 56 41
433 15 01
56312 13
480 56 87
533 35 32
67078 40



Nazov

Retailové pobocky

Banska Bystrica — Dolna

Banska Stiavnica
Brezno

Detva

Filakovo

Hnusta

Krupina

Nova Bara
Retailové expozitlry
DP Dudince

DP Hajnacka
Hrirova

Kremnica

Poltar

DP Slovenska Lupc¢a
Tornala

DP Vinica

Zarnovica

DP Tisovec
Hypotekarne centra

Banska Bystrica

Regionalna retailova obchodna siet Poprad

Univerzalne retailové poboc¢ky

Poprad

Liptovsky Mikulas
Roznava
RuzZomberok
SpiSska Nova Ves
Stara Lubovna
Retailové pobocky
Kezmarok

Levoca

Liptovsky Hradok
Revuca

Svit

Retailové expozitlry
Poprad - J. Curie
DP Dobs$ina
Gelnica

Krompachy
SpiSska Bela
SpiSské Podhradie
DP Stary Smokovec
DP Podolinec
Hypotekarne centra

Poprad

975 55
969 01
977 01
962 11
986 01
981 01
963 01
968 01

962 71
980 33
962 05
967 01
987 01
976 13
982 01
991 28
966 81
980 61

975 55

058 17
031 31
048 73
034 01
052 14
064 01

060 01
054 01
033 01
050 01
059 21

058 01
049 25
056 01
053 42
059 01
053 04
062 01
065 03

058 17

Adresa

Dolnéa 17

Radni¢né namestie 15

Nam. M. R. Stefanika 27/22

M. R. Stefanika 65
Biskupicka 1

Francisciho 372

Svatotrojicné namestie 8

Namestie slobody 11

Okruzna 142
Hajnacka 105
Hriflova 1612
Medzibranie 11
Sklarska

Namestie SNP 12
Hurbanova 19

Cesta slobody 466/41
Namestie SNP 26

Daxnerova 761

Namestie slobody 1

Mnohelova 2832/9
Starova 19
Safarikova 21
Podhora 48

Letna 33
Obchodna 2

Hviezdoslavova 5
Nam. Majstra Pavla 38
J. Martinku 740/56
Namestie slobody 3
Sturova 87

J. Curie 37

Zimna 126

Banicke nam. 52
Lorencova 20
Zimna 3

Marianske nam. 22
Stary Smokovec 29
Sv. Anny 1

Mnohelova 2832/9

Telefon

048/412 39 01
045/692 11 07
048/611 28 29
045/545 58 71
047/438 18 02
047/542 32 37
045/551 10 93
045/685 04 16

045/558 34 32
047/569 22 95
045/549 72 21
045/674 30 67
047/422 35 27
048/418 72 29
047/552 26 46
047/489 15 01
045/681 21 05
047/549 35 02

048/450 55 90

052/772 37 74
044/550 32 51
058/734 52 59
044/432 29 80
053/418 41 50
052/432 21 26

052/452 48 00
053/451 43 16
044/522 16 39
058/442 25 71
052/775 51 52

052/772 31 92
058/794 16 40
053/482 14 81
053/447 00 52
052/459 10 31
053/454 11 49
052/442 50 89
052/439 12 90

052/713 50 46

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

Fax

412 39 08
692 10 47
611 55 95
545 54 61
438 22 27
542 22 41
551 14 31
685 51 15

558 34 32
569 22 95
549 72 21
674 38 61
422 3370
418 72 29
552 26 76
489 15 02
68123 80
549 35 02

45056 70

772 11 82
551 49 25
732 64 21
432 31 46
44104 22
432 34 91

452 48 06
451 43 16
522 13 97
442 15 15
77551 54

772 3192
794 16 40
482 11 04
447 22 51
458 10 22
45412 57
442 34 16
439 12 95

713 50 87



Nazov

Regionalna retailova obchodna siet PreSov

Univerzalne retailové poboc¢ky
PreSov

Bardejov

Humenné

Snina

Svidnik

Vranov nad Toplou
Retailové pobocky
PreSov — Hlavna
Sabinov

Stropkov

Retailové expozitury
Giraltovce

HanuSovce nad Toplou
Humenné - Chemes
Lipany

Medzilaborce
Hypotekarne centra
PreSov

Regionalna retailova obchodna siet Kosice

Univerzalne retailové poboc¢ky
KoSice — Bacikova
Kosice - Strojarenska
KoSice — Hlavna
KoSice - Letna
Michalovce

TrebiSov

Retailové pobocky
KoSice — Bukovecké
Moldava nad Bodvou
Kosice - OC Optima
Retailové expozitury
Kosice - Tahanovce
Kosice - Sidlisko KVP
Kosice - Trieda L. Svobodu
Kosice - U.S.Steel
Michalovce — mesto
Sobrance

Strazske

Kralovsky Chimec
Velké Kapusany
Secdovce

KoSice — Moldavska
Hypotekarne centra
Kosice - Strojarenska

PSC

081 86
085 61
066 80
069 01
089 27
093 01

080 01
083 01
091 01

087 01
094 31
066 01
082 71
068 10

081 86

042 81
042 31
042 31
040 01
071 80
07517

040 12
045 01
040 11

040 13
040 23
040 22
044 54
071 01
073 01
072 22
077 01
079 01
078 01
040 11

042 31

Adresa

Masarykova 13
Kellerova 1

Namestie slobody 26/10
Strojarska 2524
Centralna 584/5

Namestie slobody 6

Hlavna 61
Namestie slobody 623
Mlynska 692/1

Duklianska 58
Komenského 52
Chemlonska 1
Nam. sv. Martina 8
Mierova 289/1

Masarykova 13

Bacikova 2
Strojarenska 11

Hlavna 8

Letn& 40

Namestie slobody 3

M. R. Stefanika 3197/32

Bukovecka 18
Hviezdoslavova 13
Moldavska cesta 32

Americka trieda 15

Trieda KVP 1

Trieda L. Svobodu 12
Vstupny aredl U.S.Steel
Néam. osloboditelov 2
Stefanikova 9

Nam. A. Dubé&eka 300
Hlavna 710

Sidl. P. O. Hviezdoslava 79
Nam. sv. Cyrila a Metoda 41/23
Werferova 3

Strojarenska 11

Vyroéna sprava 2007

Telefon

051/735 64 39
054/472 27 54
057/770 51 51
057/762 36 09
054/752 28 62
057/440 63 98

051/77221 78
051/452 40 81
054/742 37 22

054/732 26 81
057/445 26 20
057/776 47 59
051/457 48 48
057/732 15 48

051/735 63 84

055/681 81 11
055/681 81 11
055/681 81 11
055/623 32 13
056/640 60 04
056/671 62 04

055/674 52 48
055/460 26 91
055/646 16 26

055/636 60 62
055/642 96 74
055/671 81 59
055/673 04 23
056/642 01 55
056/652 33 00
056/649 16 33
056/632 32 45
056/638 30 43
056/678 38 53
055/642 08 14

055/681 82 01

Fax

735 63 62
474 63 89
770 51 41
762 23 28
752 16 91
440 64 39

772 36 17
452 34 92
742 37 14

732 26 25
445 28 05
776 3595
457 27 77
732 15 46

735 63 83

678 60 83
68182 17
622 62 03
62599 79
643 29 22
672 59 01

674 62 53
460 29 92
646 10 43

636 60 63
642 96 73
671 8160
673 04 23
642 42 81
652 40 48
649 16 86
632 10 45
638 21 59
678 30 33
642 08 14

681 82 50



Firemné pobo¢ky

Firemné obchodné centrum Bratislava 1

BRATISLAVA

Firemné obchodné centrum Bratislava 2

BRATISLAVA

Firemné obchodné centrum Bratislava 3

BRATISLAVA

Firemné obchodné centrum Trnava
TRNAVA
SENICA

Firemné obchodné centrum Nitra
NITRA

TOPOLCANY

LEVICE

Firemné obchodné centrum Nové Zamky

NOVE ZAMKY
KOMARNO
GALANTA
DUNAJSKA STREDA

Firemné obchodné centrum Trend&in
TRENCIN
POVAZSKA BYSTRICA

Firemné obchodné centrum Zilina
ZILINA

MARTIN

CADCA

DOLNY KUBIN

Firemné obchodné centrum Zvolen
ZVOLEN
BANSKA BYSTRICA

Firemné obchodné centrum Ziar nad Hronom

ZIAR NAD HRONOM
PRIEVIDZA

Firemné obchodné centrum Luéenec
LUCENEC
RIMAVSKA SOBOTA

Firemné obchodné centrum Poprad
POPRAD

LIPTOVSKY MIKULAS

SPISSKA NOVA VES

Firemné obchodné centrum PreSov
PRESOV

BARDEJOV

VRANOV NAD TOPLOU

HUMENNE

Firemné obchodné centrum KosSice
KOSICE
MICHALOVCE

Firemné obchodné centrum Praha
PRAHA 8

Jasikova 8

Jasikova 8

Mlynské nivy 1

Dolné basty 2
Nam. oslobodenia 8

Stefanikova 44
Moyzesova 585/2
Starova 21

Hlavné namestie 5
Trzni¢né nam. 1
Mierové namestie 2
Alzbetinske nam. 328

Mierové namestie 37
Nam. A. Hlinku 23/28

Na brane 1

M. R. Stefanika 2
Frana Krala 1504
Radlinského 1712

Namestie SNP 2093/13
Namestie slobody 10

Nam. Matice slovenskej 21
Namestie slobody 10

T. G. Masaryka 24
Francisciho 1

Mnohelova 2832/9
Starova 19
Letna 33

Masarykova 13
Kellerova 1

Namestie slobody 6
Namestie slobody 26/10

Strojarenska 11
Namestie slobody 3

Pobrezni 3

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

02/48 56 86 52

02/50 55 86 00

02/50 55 27 70

033/556 99 31
034/694 30 14

037/690 43 24
038/536 47 00
036/637 43 77

035/690 45 01
035/790 46 70
031/783 83 53
031/557 01 76

032/741 76 87
042/430 97 55

041/567 80 52
043/424 73 17
041/430 35 66
043/581 38 90

045/530 79 32
046/515 57 95

045/670 78 48
046/515 57 95

047/469 54 72
047/575 53 12

052/713 50 45
044/550 32 16
053/418 41 80

051/735 63 86
054/471 16 13
057/440 64 02
057/770 51 67

055/681 83 44
056/640 60 06

+420 2 21 86 51 11



Dcérske spoloénosti s viésinovym podielom VUB, a.s.

Consumer Finance Holding, a. s.
Sidlo spolo¢nosti:

Akcionari:

Podiel VUB, a.s.

Hlavny predmet ¢innosti:

Tel.:

Fax:

Riaditel:

VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.
Sidlo spolo¢nosti:

Akcionari:

Podiel VUB, a.s.

Hlavny predmet &innosti:

Tel.:

Fax:

Riaditel:

VUB Leasingova, a.s.
Sidlo spolo¢nosti:
Akcionari:

Podiel VUB, a.s.

Hlavny predmet &innosti:
Tel.:

Fax:

Riaditel:

VUB Factoring, a.s.
Sidlo spolo¢nosti:
Akcionari:

Podiel VUB, a.s.

Hlavny predmet ¢innosti:
Tel.:

Fax:

Riaditel:

Recovery, a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Akcionari:

Podiel VUB, a.s.

Hlavny predmet ¢innosti:
Tel.:

Fax:

Riaditel:

B.O.F., a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Akcionari:

Podiel VUB, a.s.

Hlavny predmet &innosti:
Tel.:

Fax:

Riaditel:

B.O.F. poistovaci maklér, s.r.o.
Sidlo spolo¢nosti:

Akcionari:

Podiel VUB, a.s.

Hlavny predmet &innosti:

Tel.:

Fax:

Konatelia:

VUB Generali, dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Akcionari:

Podiel VUB, a.s.

Hlavny predmet ¢innosti:
Tel.:

Fax:

Riaditel:

Hlavné nam. 12, 060 01 Kezmarok
VUB, a.s.

100 %

Poskytovanie nebankovych tverov
+421 52786 17 60

+421 52786 17 64

Ing. Jaroslav Kiska

Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava
VUB, a.s.
100 %

Kolektivne investovanie, sprava a riadenie portfélia

+421 2 50 55 28 39
+421 2 54 41 05 83
Ing. RNDr. Marian Matu$ovi¢, PhD.

Dunajska 24, 812 38 Bratislava
VUB, a.s.

100 %

Lizingové obchody

+421 2 48 56 86 16

+4212 43 42 79 97

Ing. Dionyz Féldes

Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava
VUB, a.s.

100 %

Faktoringové a forfaitingové obchody
+421 2 5055 27 84

+421 2 505520 12

Ing. Dugan Cizmarik

Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava
VUB, a.s.
100 %

Sprava, vymahanie a odkupovanie pohladavok

+421 2 48 56 86 16
+4212 434279 97
Ing. Dionyz Féldes

Mileti¢ova 1, 821 08 Bratislava

VUB, a.s., a Prvéa slovenska investiéna skupina, a.s.

70 %

Finanény a operaény lizing
+421 2502012 11

+4212 55423176

Ing. Martin Rajec

Mileti¢ova 1, 821 08 Bratislava

VUB, a.s., a Prva slovenska investiéna skupina, a.s.

70 %

Sprostredkovanie poistenia

+421 2502012 11

+4212 5542 3176

Ing. Vladimir Bil¢ik a Ing. Marian Talo

Mlynskeé nivy 1, 829 90 Bratislava
VUB, a.s., a Generali Poistovria, a.s.
50 %

Sprava fondov starobného déchodkového sporenia

+421259332270
+421 2593323 00
Ing. Roman Juras

Vyroéna sprava 2007



Struktuara akcionarov VUB, a.s.
k 31. decembru 2007

Podla typu majitela Pocet akcii Podiel v %
Intesa Holding International S.A. — va&$inovy majitel 12 523 169 96,494 566
Ostatné pravnické osoby 142 166 1,096 429
Fyzické osoby 312773 2,410 005
=2.976 108 700,000 000

Podla statnej prisluSnosti majitela Pocet akcii Podiel v %
Intesa Holding International S.A. - va&$inovy majitel 12 523 169 96,494 566
Doméci akcionari 381 857 2,942 316
Ostatni zahrani¢ni akcionari 73 082 0,563 118
12 978 108 100i000 000

Akcie VUB, a.s., vlastnilo 46 248 akcionarov k 31. decembru 2007. Zahrani¢ni akcionari pochadzaju z tychto
12 krajin: Luxembursko (96,531 %), Rakusko (0,153 %), Holandsko (0,130 %), Nemecko (0,077 %), Svaj-
giarsko (0,062 %), Ceska republika (0,051 %), Litva (0,050 %), Spojené $taty americké (0,001 %), Velka
Britania (0,001 %), Rumunsko, Polsko a Cyprus.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



Organizaéna s$truktura VUB, a.s.
k 31. decembru 2007

DOZORNA RADA

Vnutorna kontrola
a vnutorny audit banky

PREDSTAVENSTVO

Zastupca GR

Korporatna

Ri . ;
a marketingova komunikacia [EEERID AR

Korporéatna stratégia

VUB CR pobotka Praha a ekonomické analyzy

Utvary podpory obchodov

SU Privatne SU Talianska
bankovnictvo firemna klientela

Riadenie retailovych

Personalny SU IT kancelaria
vztahovy manazment

SU Depozitar

SU Finanéné Vzdelavanie

i Firemna klientela . Vyvoj IT
klientov institucie a rozvoj
| | | | |
Produktovy Malé a stredné SU Custody Odmefiovanie Prevéadzka IT
manazment podniky a benefity
| | [ | I
Riadenie retailovej Produkty a cash OlselisEEvEnio Personélna Platobny styk
a obchodnej siete management administrativa

| | |
Platobné karty

Leasing Predaj Back Office
| | | |
. q . Riadenie
Priame bankovnictvo Financovanie obchodu Riadenie aktlv pefiazného toku
a sluzby klientom a pasiv
|
Projekt. financovanie Riadenie inv.
a financovanie nehnutelnosti portfélia a zdrojov

‘ VUB AM ‘ ‘ VUB Factoring, a.s. ‘

‘ VUB Generali ‘ ‘ B.O.F, as. ‘

‘ CFH, a.s. ‘

<} Obchodné utvary -l Podporné utvary
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Pravne sluzby Compliance

Bezpecnost a riadenie
kontinuity ¢innosti

Kompetenéné centrum
biznis inteligencie

Utvary riadenia banky

Sekretariat banky

Planovanie
a kontroling

Trhové a opera¢né Finan¢né vykaznictvo

riziko a uctovna kultura
| |
Korporatne uverové Globalna
riziko rekonciliacia

Uverové riziko
retailu a MaSP

Riadenie kvality
aktiv

Manazment
rizikovych pohladavok

Sprava aktivnych
obchodov fir. klientov

Politika
a metodika

Sprava budov

|
Vnutorné sluzby

Registratirne
a archivne sluzby

Obstaravanie

Finan¢né riadenie
vnutornych sluzieb

Recovery, a.s.

Kontrolné dtvary

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo

Podporné Gatvary ———



Vyhlasenie o dodrziavani zasad Zjednoteného kédexu spravy

a riadenia spolo¢énosti

Riadiace organy spolo¢nosti V8eobecna uverova
banka, a.s., sa zaviazali k v§eobecnému zvySova-
niu Urovne corporate governance a prijali Zjedno-
teny kédex spravy a riadenia spolo¢nosti (dalej ako
»Kodex®) v dolu uvedenom rozsahu, na zaklade od-
porucani Uradu pre finanény trh a Burzy cennych
papierov v Bratislave. Predstavenstvo a dozorna
rada sa zaviazali k prijimaniu opatreni s ciefom upl-
nej implementéacie principov Kédexu.

A. Organizacia spolo¢nosti

Predstavenstvo

1. Clenmi predstavenstva su:

Ignacio Jaquotot predseda predstavenstva
(od 20. jula 2007)

¢len predstavenstva
¢len predstavenstva

Clen predstavenstva

¢len predstavenstva
¢lenka predstavenstva
¢lenka predstavenstva
¢len predstavenstva

Clen predstavenstva
(od 25. januara 2007)

Jonathan Locke
Domenico Cristarella
Jozef Kausich

Ivan Golian
Vladimira Josefiova
Elena Kohutikova
Jonathan Locke
Dinko Luci¢

Ignacio Jaquotot - predseda predstavenstva
a generalny riaditel VUB, a.s.

Pan Jaquotot nastupil do pozicie predsedu pred-
stavenstva a generélneho riaditela VUB, a.s., v juli
2007 z pozicie podpredsedu predstavenstva a za-
stupcu generalneho riaditefa VUB banky, ktoru za-
staval od aprila 2005. Pan Jaquotot pdsobi v ram-
ci skupiny Banca Intesa uz od roku 1984. Najprv
v poziciach zastupcu riaditefa pobo¢ky v pobocCke
byvalej Banca Commerciale ltaliana v Madride a
neskor ako riaditel pobocky tej istej banky v Bar-
celone. V roku 1999 bol vyslany do Juznej Ameriky,
kde pbsobil ako generalny riaditel Banco Sudame-
ris Uruguay, nasledne v Banco Sudameris Chile a
v Banco Sudameris Paraguay. V Cile a Paraguaji
sa podielal na reStrukturalizacii prevadzky bénk a
pbsobil ako miestny koordinator v procesoch ich
predaja.

Jonathan Locke - ¢len predstavenstva, za-
stupca generalneho riaditela a vrchny riadi-
tel useku Riadenie rizik banky

Jon Locke bol vymenovany za ¢lena predstaven-
stva a zaroven vrchného riaditela Uuseku Riadenie
rizik banky v auguste 2003. Do funkcie zastupcu
generéalneho riaditela bol vymenovany v juli 2007.

Pred ¢asom bol pan Locke partherom v spolo¢-
nosti Delloite & Touche v Ceskej republike. Svoje
skusenosti, najma v oblasti financii a rizika, ziskal
po¢as 15-ro¢ného pbdsobenia vo finanénych in-
§tituciach, z toho poslednych 10 rokov v strednej
a vychodnej Eurépe a Rusku.

Domenico Cristarella - ¢élen predstavenstva
a vrchny riaditel' useku Sprava, uctovnictvo
a kontrola rozpoctu (od 20. decembra 2001)
Domenico Cristarella pésobil od roku 1998 v milan-
skej centrdle Banca Commerciale ltaliana (BCI) vo
funkcii vedliceho pracovnika zodpovedného za pri-
pravu rozpoc¢tu a analyzu vykonnosti pre celu za-
hrani¢nu siet BCl — dcérske spolo¢nosti, pobocky
a zastupitelstva. Pan Cristarella pracoval pocas
svojho profesionalneho Zivota v mnohych zahra-
ni¢nych pobockach a dcérskych spolo¢nostiach
v ramci skupiny vratane BCI Singapore, BCI v Abu
Dhabi, Tokiu a New Yorku, kde zastaval funkciu fi-
nanc¢ného riaditela.

Jozef Kausich - ¢len predstavenstva a vrch-
ny riaditel' useku Firemné bankovnictvo (od
4. aprila 2005)

Jozef Kausich pdsobi vo funkcii vrchného riaditela
Useku Firemné bankovnictvo vo VUB, a.s., od apri-
la 2005. Jeho bankova prax pochadza hlavne z ob-
lasti fuzii a akvizicii bank, ako aj uverovych analyz
a uverového rozhodovacieho procesu. Od roku 1996
pésobil v Tatra banke ako firemny konzultant v po-
boc¢ke a od roku 1997 v tejto pozicii pokracoval na
Ustredi Bank Austria — Creditanstalt Slovakia. V roku
2001 zacal p6sobit v novovzniknutej HVB Bank Slo-
vakia vo funkcii riaditela odboru velkych zakaznikov
a vyvoja novych produktov. Napokon zastaval pozi-
ciu riaditela odboru firemnych klientov.

Ivan Golian - ¢len predstavenstva a vrchny
riaditel’ pre IT a prevadzku (od 1. januara 2006)
Ivan Golian za&al pdsobit vo VUB, a.s., po viac ako
8-roénom pbdsobeni v manazmente spolo¢nosti
Orange Slovensko vo funkcii riaditela Useku a zarover
zastupcu generalneho riaditefa; bol zodpovedny
predovSetkym za projektové riadenie (Corporate
Project Management Office) a uUsek informacnych
systémov. V rokoch 1995 az 1997 pébsobil ako
projektovy manazér pre ,Banking & Telco Sector®
v Slovenskej a Ceskej republike v spolognosti Digital
Equipment Corporation, Slovakia a podielal sa medzi
inym aj na réznych projektoch pre IRB (Podpora
v implementacnej faze projektu ,Bankovy systém
Profile“, Bezpecnostny projekt, ,Disaster solution®,
»LinkWorks®), ako aj pre spolo¢nosti Slovenska
posta, EuroTel, Slovensky Statisticky uUrad a iné.
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Viadimira Josefiova - ¢lenka predstavenstva
a vrchna riaditelka odboru ludskych zdrojov
(od 13. jula 2006)

Vladimira Josefiovda sa stala novou ¢lenkou
predstavenstva a vrchnou riaditelkou odboru
ludskych zdrojov VUB banky vjuli 2006. Od
r. 2003 podsobila v UniCredit Group ako riaditelka
Useku ludskych zdrojov Zivnostenskej banky a od
r. 2005 aj slovenskej Unibanky. V ramci spolo¢nosti
McKinsey & Company v rokoch 1999 az 2002
spoluriadila projekty poistovni a bankovych institucii
v oblasti stimulacie predajcov v Ceskej republike,
Slovensku, Polsku a Chorvéatsku. Poc¢as rokov 1996
az 1999 pracovala v spolo¢nostiach PEPSICO, INC
a PEPSI-COLA INTERNATIONAL v oblasti fuzii,
akvizicii a strategického planovania. Pocas svojej
kariéry posobila aj v spolo€nostiach Goldman,
Sachs & Co, Arthur D. Little, Hex Capital a ako
riaditelka odboru zahrani¢nych investicii Ministerstva
privatizacie CR.

Elena Kohutikova - clenka predstavenstva
a vrchna riaditelka useku finanénych a ka-
pitalovych trhov (od 26. oktébra 2006)

Pani Kohutikova bola vymenovana do svojej funkcie
Clenky predstavenstva a vrchnej riaditelky pre Usek
finan€énych a kapitalovych trhov v oktébri 2006. Od
r. 1994 do r. 2000 zastavala funkciu ¢lenky Bankovej
rady NBS. Od r. 2000 do r. 2006 zastavala post
viceguvernérky NBS, kde bola zodpovednd za riadenie
menovej politiky, operacii na volnom trhu, riadenie
devizovych aktiv a manazment rizika, riadenie Useku
informatiky a odboru vyskumu. Centralnu banku
navonok zastupovala v Eurépskej komisii vo Vybore
pre ekonomicku a finanénu politiku (EFC), bola
¢lenkou Vyboru pre medzinarodné vztahy v Eurépske;j
centralnej banke (IRC), alternatom guvernéra NBS
v Generdlnej rade Eurdpskej centralnej banky
a Svetovej banke a tiez ¢lenkou Vyboru OECD pre
ekonomicku politiku. Do bankovej sféry vstupila
prostrednictvom Statnej banky &eskoslovenskej,
kde pdsobila v rokoch 1990 az 1993, po 8 rokoch
ekonomickej vyskumnej prace v Ekonomickom Ustave
SAV v Bratislave, kde pdsobila od r. 1982.

Dinko Lucié¢ - ¢len predstavenstva a vrchny
riaditel useku retailového bankovnictva (od
25. januara 2007)

Pan Luci¢ bol vymenovany za &lena Predstaven-
stva VUB, a.s., a zaroven vrchného riaditela tseku
retailového bankovnictva v januari 2007. Predtym
posobil ako vrchny riaditel a riaditel pre oblast mar-
ketingu (Chief Marketing Officer) v Privrednej ban-
ke Zagreb patriacej do skupiny Intesa Sanpaolo.
V Privrednej banke Zagreb pracoval od roku 1999,

kde riadil dve divizie — Diviziu pre rozvoj vztahov
s klientmi a marketing a Diviziu predstavenstva pre
firemnu kultdru. Zodpovedal za predaj, produkty,
marketing, riadenie klientskych vztahov a manaz-
ment. Okrem toho zastaval funkciu zastupcu pred-
sedu dozornej rady spolo¢nosti PBZ Building So-
ciety a ¢lena dozornej rady spolo¢nosti PBZ Card.
Pred rokom 1999 pésobil v Reiffeisenbank Austria
a spolo¢nosti DION DE Ltd.

2. Predstavenstvo riadi éinnost VUB, a.s., a roz-
hoduje o vsetkych zalezitostiach VUB, a.s.,
pokial nie su pravnymi predpismi alebo
stanovami vyhradené do pdésobnosti inych
organov. Predstavenstvo najma:

a) vykonava rozhodnutia valného zhromaZzdenia a do-
zornej rady;

b) zabezpecCuje vedenie predpisaného Uctovnictva
a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych
dokladov VUB, a.s;

C) spravuje register emitenta cennych papierov;

d) predkladd valnému zhromazdeniu po pred-
chadzajucom suhlase a na odporuc¢anie dozornej
rady na schvalenie:

® zmenu stanov;
e navrhy na zvySenie a znizenie zakladného
imania a vydanie dlhopisov;

e riadnu, mimoriadnu alebo konsolidovanu
uctovnu zavierku;

e navrhy na rozdelenie suCasného alebo
nerozdeleného zisku z minulych rokov

a/alebo navrhy na uhradu neuhradenych strat
z bezného roku alebo z minulych rokov;
e vyro€nu spravu.

Dozorna rada

Gyorgy Suranyi - predseda dozornej rady

e v sucasnosti zastava funkciu riaditela pre region
strednej a vychodnej Eurépy v ramci divizie
zahrani¢nych bank, Banca Intesa, Taliansko

e byvaly guvernér Madarskej centralnej banky

Giovani Boccolini - podpredseda dozornej rady

e riaditel divizie talianskych bank a divizie
zahraniénych bank v ramci finan¢nej skupiny
Banca Intesa, Taliansko

Adriano Arietti - ¢len dozornej rady

e vrchny riaditel pre fuzie, akvizicie a riadenie
majetkovych ucasti v ramci divizie zahrani¢nych
bank, Banca Intesa, Taliansko

Paolo Grandi - ¢len dozornej rady
e riaditel odboru majetkovych ucasti, Intesa San-
paolo, Taliansko

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo



Paolo Sarcinelli - ¢len dozornej rady (od 4. ap-

rila 2007)

e riaditel odboru uverového odboru v divizii zahra-
ni¢énych dcérskych bank, Intesa Sanpaolo, Ta-
liansko

Ezio Salvai - ¢len dozornej rady (od 4. aprila

2007)

e veduci oddelenia bank strednej a vychodnej Eu-
ropy v ramci divizie zahrani¢nych bank, Intesa
Sanpaolo, Taliansko

Massimo Pierdicchi - élen dozornej rady

e riaditel odboru riadenia dcérskych spolo&nosti
Eurépa, divizia zahrani¢nych bank, Intesa San-
paolo, Taliansko

RNDr. Pavel Karasz, CSc. - ¢len dozornej rady
e zastupca odborovej organizacie

Jan Mikusinec - ¢len dozornej rady
e zastupca odborovej organizacie

Ing. Milan Sedlacéek - ¢len dozornej rady
e zastupca odborovej organizacie

Dozorna rada posudzuje najma:

a) navrh predstavenstva na ukonéenie obchodovania
s akciami spolo¢nosti na burze a rozhodnutie o tom,
Ze prestava byt verejnou akciovou spolo¢nostou;

b) informaciu predstavenstva o zdsadnych zameroch
obchodného vedenia spolo¢nosti na buduce
obdobie a o predpokladanom vyvoji stavu majetku,
financii a vynosov VUB, a.s.;

C) spravu predstavenstva o stave podnikatelskej
¢innosti a majetku spolo¢nosti s predpokladanym
vyvojom.

Dozornaradaschvaluje nanavrh predstavenstva

najma:

a) Statut predstavenstva, ktory ur€i najmé rozdele-
nie pravomoci a zodpovednosti ¢lenov predsta-
venstva, vymedzenie vyznamnych finanénych
a obchodnych transakcii VUB, a.s., vyznamnych
prevodov vlastnictva k nehnutelnému majetku
VUB, a.s., vyznamného ziskania a scudzenia ma-
jetkovych ucasti vratane majetkovych vkladov
do obchodnych spolo¢nosti, druzstiev a inych
spolo¢nosti, podliehajucich schvaleniu dozornou
radou, delegovanie pravomoci na nizsie riadiace
zlozky a udelovanie prokury;

b) akékolvek zvy$enie alebo zniZzenie zakladného
imania VUB, a.s.;

c) akukolvek vyznamnu zmenu povahy podnikatelske;j

=

ginnosti VUB, a.s., alebo spdsobu, ktorym sa

uskutoé&hiuje podnikatelska &innost VUB, a.s., pokial

nie je uz schvalena v dokumente o ocakavanej

hospodarskej a finan¢nej situacii v prisluSnom

roku;

zadsady odmenovania veducich zamestnancoy,

ktori priamo zodpovedaju predstavenstvu a dozor-

nej rade, Clenov predstavenstva, ako aj Clenov

dozornej rady;

€) materidlne zvyhodnenia ¢&lenov predstavenstva
a im blizkych osob;

f) zmluvy o vykone funkcie ¢lenov predstavenstva.

e

VSeobecne

1. Clenov dozornej rady voli valné zhromaZdenie
spolo&nosti. Predstavenstvo VUB, a.s., voli dozorna
rada.

2. Vy8Sie uvedené Zivotopisné udaje obsahuju in-
formacie o odbornej spdésobilosti ¢lenov do-
zornej rady a predstavenstva vo sfére financii
a bankovnictva, ako aj informéacie o ich skisenos-
tiach z praxe, ktoré su zarukou efektivneho riade-
nia spolo¢nosti.

3. VSetci Clenovia predstavenstva a dozornej rady
maju v€asny pristup ku vSetkym relevantnym in-
forméaciam. Polas finan¢ného roka 2007 zasa-
dalo Predstavenstvo VUB, a.s., 25-krat (z toto
24 riadnych zasadani a 1 mimoriadne). Dozorna
rada VUB, a.s., zasadala podas finanéného roka
2007 celkovo 4-krat. Pisomnosti s podrobnymi
informaciami su distribuované v dostato¢nom
predstihu — pre predstavenstvo spravidla 3 pra-
covné dni, pre dozornu radu 2 tyzdne pred termi-
nom zasadnutia, aby sa zabezpecila schopnost
¢lenov dozornej rady a predstavenstva vynasat
kvalifikované rozhodnutia v jednotlivych zalezi-
tostiach. V pripade potreby sa konaju prezenta-
cie na podporu jednotlivych pisomnosti.

4.V su€asnosti ani jeden z €lenov dozornej rady
nie je ¢lenom Predstavenstva VUB, a.s., ani ne-
zastava inu vyznamnu riadiacu funkciu v banke.
S vynimkou ¢&lenov dozornej rady zvolenych za-
mestnancami €len dozornej rady nesmie byt za-
mestnancom VUB, a.s.

5. Banka ma sekretariat, ktorého zamestnanci sa
zUCastnuju na vsetkych zasadaniach predsta-
venstva, dozornej rady a bankovych vyborov
a su zodpovedni za vyhotovenie a distribuciu za-
pisnice z tychto zasadani. Okrem toho zabezpe-
¢uju prislusné Skolenia a uvedenie do funkcie pre
novych ¢lenov.

B. Vztahy medzi spoloénostou a jej akcionarmi
1. Banka dodrziava ustanovenia Obchodného za-
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konnika, tykajuce sa ochrany prav akcionarov,
najma ustanovenia o v€asnom poskytovani
v8etkych relevantnych informdcii o spolo¢nosti
a ustanovenia o zvolavani a vedeni jej vyro€nych
valnych zhromazdeni.

2. Spolo¢nost dodrziava zasadu rovnakého pristu-
pu k informaciam voc&i vSetkym akciondarom
v zmysle Kdédexu. Ako vyplyva zo zapisnice val-
ného zhromazdenia, v roku 2007 boli novi ¢leno-
via dozornej rady navrhnuti a zvoleni po tom, ako
boli ich zivotopisy spristupnené na nahliadnutie
valnému zhromazdeniu.

C. Zverejnovanie informacii a transparentnost’

. Banka uplatiuje prisne pravidla v oblasti insider
dealingu a zabezpecila vyhotovenie zoznamu
¢lenov predstavenstva/dozornej rady a zamest-
nancov, ktori by mohli byt povazovani za inside-
rov.

2. Clenovia predstavenstva a dozornej rady nemaju
Ziadnu osobnu zainteresovanost na obchodnych
aktivitach banky. Banka dodrziava ustanovenia
zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach (dalej ako
»,zakon o bankach“) v zneni neskorsich predpi-
sov, tykajuce sa poskytovania obchodov osobe
s osobitnym vztahom k banke. V zmysle zédkona
o0 bankach sa na uzatvorenie obchodu vyZzaduje
jednomyselny suhlas vSetkych ¢lenov predsta-
venstva, prijaty na zaklade pisomného rozboru
prislusného obchodu.

3. Banka dodrziava Kdédex, ako aj pravidla Burzy
cennych papierov v Bratislave, ktoré upravuju
zverejiovanie vsetkych podstatnych informacii.
Dodrziavanie uvedenych predpisov zo strany
spolo¢nosti zabezpec€uje vSetkym akcionarom
a potencialnym akcionarom pristup k informa-
ciam o finanénej situacii, hospodarskych vy-
sledkoch, vlastnictve a riadeni spolo¢nosti, na
zaklade ¢oho mézu robit kvalifikované investicné
rozhodnutia.

4. Spolo¢nost aktivne podporuje konstruktivny dia-
I6g s inStitucionalnymi investormi a zabezpe-
¢uje v€asné informovanie vSetkych akcionarov
o konani valnych zhromazdeni a oznamoch pro-
strednictvom vlastnej internetovej stranky. Tym
umoznuje aktivnu ucast tak zahrani¢nym, ako aj
domacim investorom.

—_

D. Auditorsky vybor, Nominaény vybor a Vybor
pre odmenovanie

Kodex predpoklada ustanovenie Auditorského vy-

boru, Nomina¢ného vyboru a Vyboru pre odmerio-

vanie s cielom zabezpecenia efektivnej vnutornej

kontroly a zodpovednosti v ramci spolo¢nosti.

V septembri 2002 schvélila dozorna rada zaloze-
nie Auditorského vyboru. Auditorsky vybor ma
v sucasnosti troch vymenovanych ¢lenov vratane
predsedu, ktory je podpredsedom dozornej rady.
Auditorsky vybor zasadd minimalne StvrtroCne.
Zalezitosti, ktoré su predmetom jeho rokovania, sa
tykaju predovSetkym finanénych vykazov, vnutor-
ného systému kontrol, externych auditov a dodr-
Ziavania predpisov a vykazovacich zodpovednosti.
Auditorsky vybor méze prizyvat na svoje zasadnu-
tia aj externého auditora banky.

Banka nezriadila Nomina€ny vybor a Vybor pre od-
menovanie vzhladom na to, Ze ich pésobnost vy-
konavaju iné bankové organy, resp. utvary v ramci
organizacnej Struktury. Kontrolnu funkciu vykona-
va odbor vnutornej kontroly a vnutorného auditu,
ktorého prava a povinnosti urCuje dozorna rada.
Dozorna rada tiez voli ¢lenov predstavenstva, jej
odporucanie a predchadzajuci suhlas su podmien-
kou na vymenovanie alebo odvolanie riaditela od-
boru vnutornej kontroly a vnutorného auditu, ako
aj stanovenie odmenovania prislichajuceho tymto
funkciam.

E. Pristup spoloénosti k akcionarom

Spolo¢nost v sucasnosti akceptuje vSetky svoje zo
zakona vyplyvajuce povinnosti vo¢i akcionarom, ako
aj zamestnancom, veritelom a dodavatelom.

VUB je élenom skupiny Intesa Sanpaolo
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